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Tém tdt: Nhém tdc gid st dung phuong phdp hoi quy véi bién gid kiém dinh hiéu
ung mua vy trén thi truong ching khodn (TTCK) Viét Nam giai doan 2000-2013.
Két qud cho thdy cé tén tai hiéu ung ngay thi Hai trén TTCK Viét Nam & cd chi
s6 VN-Index va HNX-Index. Két qud tim kiém ti nghién ciiu nay cho thdy rdng cdc
nha ddu tu cé thé kiém duoc loi nhudn bdt thuong tu cdc hién tuong bdt thuong
va hiéu biét vé nhitng gid thuyét vé thi truong hiéu qud.

Tw khéa: Thi truong ching khodn, hiéu ng ngay trong tudn, tai chinh hanh vi,

ty sudt sinh loi.

Gidi thiéu

TTCK luén chia dung nhiéu yé&u t6 bat ngo
va khong hgp ly. Trong d6 hién tugng gid
cd cua cdc ngay giao dich khdc nhau trong
mdt tudn bié€n dong theo nhing hinh thdi
khdc nhau. CAu héi d4t ra la tai sao ty suat
sinh 19i (TSSL) cia ngay nay trong tuan lai
thuong cao hon TSSL cia mdét ngay khdec.
Mot trong nhiing hién tugng dugc nhic dén
nhiéu nhat 14 hiéu Gng mua vu (season effect)
bao gom cdc hiéu ng nhu hiéu dng ngay
trong tudn, hiéu tung thdng Giéng, hiéu
ung ngay thd Hai, hiéu dng thd Sdu. Trong
d6é hiéu ung ngay thui Hai phdn dnh hién
tugng TSSL trung binh cida ngay thud Hai
la 4m, dong thsi nhé hon TSSL cia ngay
thit Sdu lién trudc. Dua trén téng hop cdc
nghién cdu d4 cé trén thé giéi, nhém tdc
gid nghién cdu hién tugng nay cho TTCK
Viét Nam.

Nghién cdu nay dugc trinh bay thanh ba
phan chinh: phan mét trinh bay so lugc ly
thuyét vé hiéu ing ngay thd Hai, sau d6 xay
dung mé hinh va kiém dinh hiéu Ung ngay
tht Hai cho TTCK Viét Nam, cudi cing nhém
tdc gid rut ra két ludn va goi y thdo luan.

Tém tit ly thuyét

Theo 1y thuyét thi truong hiéu qua (EMH) chi
ra rang tai bat ky thoi diém nao gid cd phiéu
sé phdn 4nh toan bd thong tin hién ¢ trén thi
truong. Tuy nhién thi truong hiéu qua cé ba
dang 1a hiéu qua manh (strong), hiéu qua via
(medium) va hiéu qud yé&u (weak). Trong thuc
t& c¢6 nhiéu nghién ctu thuc nghiém va bang
chitng cho th4y thi trudng hiéu qua it xuat hién
trong méi truong dau tu. Trong d6 cé nhiéu
hién tugng chong lai 1y thuyét thi trudng hiéu
qua nhu tdc dong ctia khoi lugng 1én gid ching
khodn (size effects), tdc dong cia phén tich 1én
gida c6 phiéu (stock split effects), hién tugng
mua vu trong gid ching khodn (season effects)
(Keim va Ziemba, 1984). Trong nhing hién
tugng dugc nhic dén nhiéu nh4at 1a hién tugng
hiéu tng ngay thi Hai (monday effect). Theo
d6 hiéu tng ngay thd Hai 1a hién tugng TSSL
trung binh ngay thd Hai trén TTCK th4p hon
TSSL cdc ngay khéc trong tudn va tinh trung
binh thi mang s6 4m (c6 nghia 1a TSSL ngay
thi Hai tinh trung binh la gidm).

Nhu vay c6 thé thdy rang hiéu ing ngay thu
Hai 1a mét dang cda tinh trang thi truong
khéng hiéu qud khi ma TSSL ngay thi Hai
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