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Tém tdt: S6 hitu nudc ngoai, hiéu qud hoat déong va gid tri doanh nghiép la
mét vén dé lén va la mét chii dé thu hit nhiéu hoc gid trong linh vuc tai chinh
doanh nghiép. St dung cdc phuong phdp hoi quy cho d@ liéu bdng bao gém hoi
quy tdc déng c6 dinh va GMM (Generalized Methods of Moments), véi du liéu
nghién cvu la cdc chi s6 tai chinh cia cdc doanh nghiép niém yét trén San Giao
dich Chung khodn TP.HCM giai doan 2007-2012, nghién ciu nay xem xét moi
quan hé gitta cdu tric sé hitu va hiéu qud hoat déng cia cdc cong ty niém yét.
Két qud cho thdy cdc céng ty cé sé hitu nudc ngoai cao thi hiéu qud hoat déng
cao va gid tri doanh nghiép cing cao. Bai bdo c6 mot sé ham y trong viéc khuyén
khich sé htu nudc ngoai déi véi cdc doanh nghiép Viét Nam, ké cd cdc cong ty
c6 phdn chua niém yét va cdc cong ty niém yét.

Tw khoa: Hiéu qud hoat dong, gid tri cong ty, sé hitu nudc ngoai.

Gidi thiéu

Cung vé6i su phdt trién cia thi trudng ching
khodan (TTCK), s6 lugng cdc cong ty niém yét
tdng didn qua cdc nidm. Cho dén cudi nidm
2012, s6 lugng cdc doanh nghiép niém yét
trén San Giao dich Ching khoan TP.HCM
la 314 doanh nghiép. Mot trong nhitng van
dé dang dugc nha dau tu, cdc nha lap phép
va cdc hoc gid quan tdm la van dé c4u tric
86 hitu, hiéu qua hoat déng va gid tri cua
doanh nghiép. Cdc nhém c6 dong khac nhau
c6 nhitng quyén loi, lgi ich khdc nhau, cé
nhiing quan hé khdc nhau véi chinh phu, véi
ngan hang, véi déi tdc chién lugc nén co cdu
s hitu ¢6 dnh huéng 16n dén nhitng quyét
dinh cta doanh nghiép va tdc dong dén hiéu
qua hoat d6ng ctia doanh nghiép khdc nhau.
Nhiéu nghién ciiu xem xét tdc dong cia sé
hitu nuéc ngoai 1én hiéu qua hoat déng va gia
tri cia doanh nghiép, tuy nhién két qua chua
thong nhat (Belkhir, 2009; Fauzi va Locke
2012; Jones va cdc tdc gia, 2005; La Porta
va cdc tac gia, 2000; Lin va cac tdc gia, 2011;

Margaritis va Psillaki 2010; Porta va cdc tac
gid, 1999; Yu, 2005).

Bai bdo nay nghién cttu vé mdi quan hé giita
sé hitu nudéc ngoai, hiéu qua hoat dong va
gia tri doanh nghiép trén TTCK Viét Nam
v6i mau dai dién 1a cdc doanh nghiép trén
TTCK Viét Nam. Nghién ctfu nay nhim muc
tiéu tim hiéu vé méi quan hé néu trén trén
TTCK Viét Nam. Ngoai ra, nghién ciu vé sé
hitu nuéc ngoai, hiéu qud hoat dong va gid tri
doanh nghiép & Viét Nam chua nhiéu. Do vay,
déng gép nita cia nghién ctu la lam giau cho
kho tang hoc thuat vé chi dé nay ¢ Viét Nam.
Nghién cttu ¢6 mot s6 ham y cho chinh séach
kinh t& hién tai cia chinh phi: (i) Chd truong
thu hit ddu tu nudc ngoai bing viéc nang
trdn sé hitu ciia nha d4u tu nudc ngoai trén
TTCK; (ii) Thong qua két qua c6 thé xem xét
viéc khuyén khich va hé trg cdc nha diu tu
nuéc ngoai tham gia ddu tu vao cdc doanh
nghiép ¢6 phan héa va cdc doanh nghiép IPO;
(iii) Nghién ctu vé cdu tric sé hiu va hiéu
qué hoat dong ctia doanh nghiép dé€ hé trg
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