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Tom tdt: Dé tai nghién ciu hanh vi tai chinh cia cde cong ty bdt déng sdn
(BDS) trén san HOSE giai doan 2007-2011, qua dé nhdm kiém dinh cdc ly
thuyét cdu triic vén. Nghién cuu dua trén mé hinh cia Shyam-Sunder va Myers
(1999) c6 diéu chinh theo két qud ciia cdc nghién ciu khdc. Nghién ciu bo sung
thém mé hinh trdt tu phdin hang bdn bén ving cia Chirinko va Singha (2000).

Nghién ciuu khdo sdt 31 céng ty thudéc nganh BDS trén san chung khodn
TP.HCM va cho thdy cdc cong ty nay s dung nhiéu vén no ngdn han va thuc
hién viéc diéu chinh vén no chi yéu déi vdéi no ngdn han. Viéc kiém dinh ly
thuyét cdn bdng qua mé hinh diéu chinh muc tiéu gidi thich t6t hanh vi tai
chinh cia cdc céng ty nganh BDS. Kiém dinh ly thuyét trdt tu phdn hang
théng qua mé hinh trdt tu phdn hang thi chua cung cdp bang ching ré rang
vé hanh vi phdn cdp tai chinh cdc cong ty nganh BDS giai doan 2007-2011.

Tw khéa: Ly thuyét cdu triic vén, hanh vi tai chinh, bdt déng sdn.

Dit van dé

C4u tric vén la mét vdn dé khéong méi mé
nhung luén thu hut su quan tdm ddc biét
cia nhiéu nha nghién cdu trong linh vuc
kinh té€, tai chinh trén thé gidi va nhiing
tranh ludn xung quanh cdc quan diém ly
ludn, tinh hiéu qua cida cdc ly thuyét cdu
tric von chua bao gio két thuic. Thuyét cdn
béng (Trade-off Theory) tinh va thuyét trat
tu phan hang (Pecking Order Theory) la
nhitng 1y thuyét cdu tric von co bdn c6 nén
tdng 1y ludn vilng chdc duoc nha nghién cdu
kiém dinh trén cdc thi truosng khdc nhau va
mang lai nhing két qud khéng giong nhau.
Shyam-Sunder va Myers (1999) kiém dinh
thuyét cdn biang va thuyét trat tu phéan
hang trén 157 c6ng ty cong nghiép ¢ My
vao nhiing ndm 1971, 1981 va 1989. Ho tim
thdy bang ching Gng ho ly thuyét trat tu
phan hang hon la 1y thuyét cdn bing trong
viéc gidi thich hanh vi tai chinh cia cdc

doanh nghiép. Fama va French (2002), kiém
dinh 2 1y thuyét cdu tric vén trén cdc cong
ty phi tai chinh My giai doan 1965-1999
va tim thdy nhing ching cd c6 xu huéng
chéng lai cd hai ly thuyét cdu tric vén
trén. O Viét Nam hién vin chua ¢6 nhiéu
nghién cdu ki€m dinh cdc ly thuyét cdu
tric trén doanh nghiép BDPS, do d6 nghién
ciu nay dudc thuc hién nhidm kié€m dinh
ly thuyét cdn bing va thuyét trat tu phan
hang théng qua hanh vi tai chinh cta cdc
doanh nghiép trong nganh BDS niém yét
trén san giao dich ching khodn TP.HCM
giai doan 2007-2011.
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Thuyét can bang

Ly thuyét cdn bing du dodn ring cdc cong
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