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Toùm taét: Baøi vieát naøy phaân tích ñaëc ñieåm cuûa ngaønh noâng nghieäp taïi Brazil töø 
sau chieán tranh, giôùi thieäu quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa trung taâm giao 
dòch haøng hoùa lôùn nhaát taïi nöôùc naøy vaøo thôøi ñieåm naêm 2007 - Brazil Bolsa de 
Mercadorias e Futuros (BM&F). Baøi vieát ñaõ phaân tích moät soá ñieåm noåi baät trong 
hoaït ñoäng cuûa BM&F vaø töø ñoù ruùt ra nhöõng baøi hoïc kinh nghieäm cho Vieät Nam: 
(i) Moái lieân keát chaët cheõ giöõa chính saùch cuûa chính phuû vaø chieán löôïc kinh doanh 
cuûa BM&F; (ii) Söï lieân keát giöõa saøn giao dòch haøng hoùa vaø ngaân haøng; (iii) Khoâng 
ngöøng phaùt trieån caùc hoaït ñoäng hôïp taùc vaø lieân keát quoác teá nhaèm môû roäng thò 
tröôøng; (iv) Chính saùch söû duïng uûy ban tö vaán saûn phaåm nhö laø caàu noái giöõa saøn 
giao dòch vaø nhöõng thaønh vieân tham gia thò tröôøng cuõng laø moät chieán löôïc toát cho 
söï phaùt trieån beàn vöõng; (v) Vieäc hôïp nhaát thò tröôøng haøng hoùa vaät chaát noäi ñòa.

Töø khoùa: Phaùi sinh, phaùi sinh haøng hoùa, Brazil Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F).

GIAO DÒCH PHAÙI SINH HAØNG HOÙA TAÏI BM&F, BRAZIL 
VAØ BAØI HOÏC KINH NGHIEÄM CHO VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Phaùt trieån giao dòch phaùi sinh haøng hoùa ñaõ 
vaø ñang laø ñeà taøi noùng taïi Vieät Nam. Hieän taïi 
Vieät Nam ñaõ aùp duïng phaùi sinh haøng hoùa cho 
moät soá maët haøng nhö caø pheâ, cao su, theùp… 
nhöng caùc giao dòch naøy chöa phaùt trieån maïnh. 
Baøi vieát naøy giôùi thieäu quaù trình hình thaønh 
vaø phaùt trieån cuûa trung taâm giao dòch haøng 
hoùa lôùn nhaát taïi nöôùc naøy vaøo thôøi ñieåm naêm 
2007 - BM&F. Maëc duø vaøo naêm 2008, trung 
taâm giao dòch naøy ñaõ saùp nhaäp vôùi moät trung 
taâm giao dòch lôùn khaùc laø Saõo Paulo Stock 
Exchange (BOVESPA) ñeå trôû thaønh trung taâm 
giao dòch BM&FBOVESPA, giuùp Brazil trôû 
thaønh moät trong nhöõng trung taâm taøi chính 
lôùn nhaát treân theá giôùi (Baùo caùo taøi chính cuûa 
BM&FBOVESPA, 2008). Tuy nhieân, taùc giaû 
vaãn muoán phaân tích thôøi ñieåm maø trung taâm 
giao dòch BM&F baét ñaàu hình thaønh vaø phaùt 
trieån, ñaëc bieät laø caùc saûn phaåm phaùi sinh haøng 
hoùa, vôùi theá maïnh töø moät ñaát nöôùc coù ngaønh 
noâng nghieäp phaùt trieån, noåi baät nhaát laø ngaønh 
caø pheâ. Qua ñoù, seõ thaáy ñöôïc nhöõng ñieåm 
töông ñoàng vôùi ngaønh noâng nghieäp taïi Vieät 

Nam trong giai ñoaïn hieän nay, cuõng nhö hoïc 
hoûi ñöôïc caùc baøi hoïc kinh nghieäm trong quaù 
trình ñieàu haønh vaø phaùt trieån saûn phaåm haøng 
hoùa phaùi sinh taïi trung taâm giao dòch naøy. 

Keát quaû nghieân cöùu vaø thaûo luaän

BM&F laø saøn giao dòch haøng hoùa lôùn vaø quan 
troïng nhaát khu vöïc Myõ Latin (Baûng 1). Ngoaøi 
ra, coøn coù 29 saøn giao dòch haøng hoùa khaùc 
naèm khaép ñaát nöôùc, tuy nhieân caùc saøn naøy 
chuû yeáu giao dòch mua baùn ngay hoaëc kyø haïn 
maëc duø ñöôïc trang bò heä thoáng ñieän töû lieân 
keát coù theå thöïc hieän ñöôïc giao dòch töông lai. 
Ñöôïc thaønh laäp vaøo naêm 1985, sau ñoù saùp 
nhaäp vôùi Saõo Paulo Commodities Exchange 
(BMSP), nôi ñaàu tieân cung caáp hôïp ñoàng töông 
lai haøng hoùa, BM&F laø saøn giao dòch chuû yeáu 
cung caáp caùc saûn phaåm haøng hoùa noâng nghieäp 
truyeàn thoáng nhö caø pheâ, gia suùc soáng vaø boâng. 
Naém baét ñöôïc xu höôùng thò tröôøng, BM&F môû 
roäng saûn phaåm cuûa mình baèng caùch tham gia 
vaøo thò tröôøng ngoaïi hoái vaø chöùng khoaùn nôï 
cuøng vôùi vieäc phaùt trieån ñeå trôû thaønh trung 
taâm thanh toaùn buø tröø quan troïng nhaát taïi 
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