>>>>> NGHIEN CUU TRAO POI

GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA TAI BM&F, BRAZIL
VA BAI HOC KINH NGHIEM CHO VIET NAM

Ngay nhéan: 17/12/2013
Ngay nhéan lai: 22/01/2014
Ngay duyét dang: 10/3/2014

M4 so: 03-14-NCTD-58

Nguyén Phuéc Kinh Kha (*)

Tém tdt: Bai viét nay phdn tich ddc diém cia nganh néng nghiép tai Brazil tu
sau chién tranh, gidi thiéu qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia trung tdm giao
dich hang héa lén nhdt tai nudc nay vao thoi diém ndm 2007 - Brazil Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F). Bai viét da phdn tich moét s6 diém ndi bat trong
hoat dong ciia BM&F va ti do rut ra nhitng bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam:
(i) M6 lién két chdt ché gitta chinh sdch ciia chinh phi va chién lugc kinh doanh
ciia BM&F; (ii) Su lién két gitta san giao dich hang héa va ngdn hang; (iii) Khéng
ngung phdt trién cdc hoat déng hop tdc va lién két qudc té€ nham md réng thi
truong; (iv) Chinh sdch s dung iy ban tu vdn sdn phdm nhu la cdu néi gita san
giao dich va nhiing thanh vién tham gia thi truong cing la moét chién luoc tét cho
su phdt trién bén viing; (v) Viéc hop nhdt thi truong hang héa vat chdt néi dia.
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Dit van dé

Phat trién giao dich phdi sinh hang héa da
va dang 1a dé tai néng tai Viét Nam. Hién tai
Viét Nam d4 ap dung phdi sinh hang héa cho
mot s6 mit hang nhu ca phé, cao su, thép..
nhung cdc giao dich nay chua ph4t trién manh.
Bai viét nay gidéi thiéu qud trinh hinh thanh
va phdt trién clia trung tdm giao dich hang
héa 16n nhat tai nuéc nay vao thoi di€ém niam
2007 - BM&F. Mac du vao nam 2008, trung
tAdm giao dich nay da sdap nhdp v6i mot trung
tam giao dich 16n khac la Sdo Paulo Stock
Exchange (BOVESPA) dé tré thanh trung tam
giao dich BM&FBOVESPA, gidap Brazil tréd
thanh moét trong nhiing trung tam tai chinh
16n nhat trén thé gidgi (Bdo cdo tai chinh cia
BM&FBOVESPA, 2008). Tuy nhién, tdc gia
vAn mudén phan tich thoi diém ma trung tam
giao dich BM&F bidt dau hinh thanh va phat
trién, dic biét 1a cdc sdn ph4m ph4di sinh hang
héa, v6i thé manh tir mot dat nudc c6 nganh
nong nghiép phéat trién, néi bat nhat 1a nganh
ca phé. Qua d6, sé thay dugc nhitng diém
tuong déng véi nganh nong nghiép tai Viét

Nam trong giai doan hién nay, cling nhu hoc
héi dugc cdc bai hoc kinh nghiém trong quéa
trinh diéu hanh va ph4t trién sdn ph4m hang
héa phai sinh tai trung tdm giao dich nay.

Két qua nghién cdu va thio luan

BM&F la san giao dich hang héa 16n va quan
trong nhat khu vuc My Latin (Bang 1). Ngoai
ra, con c¢6 29 san giao dich hang héa khac
ndm khip d4t nudc, tuy nhién cdc san nay
cht y&u giao dich mua ban ngay hodc ky han
méc du dugc trang bi hé théng dién ti lién
két c¢6 thé thuc hién dugc giao dich tuong lai.
Pugc thanh l4p vao nam 1985, sau dé sdp
nhdp véi Sdo Paulo Commodities Exchange
(BMSP), noi dau tién cung cdp hop dong tuong
lai hang h6a, BM&F 1a san giao dich chi yéu
cung cdp cdc san phdm hang héa néong nghiép
truyén théng nhu ca phé, gia stic s6ng va bong.
Niam bit dugc xu hudng thi truong, BM&F mé
rong san phdm ctia minh bang cdch tham gia
vao thi trudng ngoai héi va ching khodn ng
cung vdi viéc phat trién dé tré thanh trung
tdm thanh todn bu trit quan trong nhat tai
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