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Toùm taét: Baøi vieát nghieân cöùu veà cô cheá quaûn lyù hoaït ñoäng ñaàu tö, kinh doanh 
vaø huy ñoäng vaøng trong daân cö cuûa caùc quoác gia treân theá giôùi nhö Myõ, Trung 
Quoác, AÁn Ñoä. Töø ñoù ruùt ra caùc baøi hoïc kinh nghieäm cho Vieät Nam: (i) Khi heä 
thoáng taøi chính quoác gia phaùt trieån thì ôû quoác gia ñoù seõ khoâng toàn taïi hoaït ñoäng 
huy ñoäng vaøng döôùi daïng tieàn göûi; (ii) Cô cheá quaûn lyù hoaït ñoäng ñaàu tö, kinh 
doanh vaø huy ñoäng vaøng caàn phaûi gaén lieàn vôùi ñònh höôùng phaùt trieån kinh teá - xaõ 
hoäi cuûa moãi quoác gia trong töøng thôøi kyø; (iii) Quyeàn sôû höõu veà vaøng cuûa tö nhaân 
coù vai troø quan troïng ñoái vôùi hieäu quaû cuûa cô cheá quaûn lyù hoaït ñoäng ñaàu tö, kinh 
doanh vaø huy ñoäng vaøng ôû moãi quoác gia.

Töø khoùa: Vaøng vaät chaát, vaøng taøi chính, vaøng haøng hoùa, vaøng tieàn teä.

KINH NGHIEÄM QUAÛN LYÙ HOAÏT ÑOÄNG ÑAÀU TÖ, KINH DOANH 
VAØ HUY ÑOÄNG VAØNG ÔÛ MOÄT SOÁ NÖÔÙC 

Vaøng vaø nhu caàu vaøng treân theá giôùi

Vaøng

Trong lòch söû phaùt trieån cuûa neàn kinh teá theá 
giôùi cuõng nhö lòch söû cuûa loaøi ngöôøi vaøng luoân 
coù vò trí ñaëc bieät vôùi nhieàu vai troø khaùc nhau. 
Tính chaát ña naêng cuûa vaøng ñaõ khieán vieäc 
phaân loaïi vaøng trôû neân phöùc taïp. Vì vaäy, hieän 
taïi khi nhìn nhaän veà vaøng, treân theá giôùi coù raát 
nhieàu caùch phaân loaïi vaø khaùi nieäm veà vaøng.

- Caên cöù treân caùc chöùc naêng cuûa vaøng, IMF 
(2001) ñaõ phaân loaïi vaøng vaät chaát thaønh hai 
loaïi chính: vaøng haøng hoùa vaø vaøng taøi chính.

Vaøng haøng hoùa (commodity gold) bao goàm vaøng 
ñöôïc naém giöõ cho muïc ñích saûn xuaát hoaëc löu 
tröõ giaù trò. Vaøng taøi chính (financial gold) laø 
vaøng ñöôïc naém giöõ bôûi caùc ngaân haøng trung 
öông (NHTW), hay caùc ñònh cheá taøi chính, hay 
caùc nhaø kinh doanh vaøng. 

Vaøng taøi chính bao goàm vaøng tieàn teä vaø vaøng 
taøi chính phi tieàn teä. Vaøng tieàn teä (monetary 
gold, moät boä phaän cuûa vaøng taøi chính - financial 

gold) laø vaøng maø caùc NHTW naém giöõ, laø taøi 
saûn döï tröõ cuûa quoác gia. Vaøng taøi chính phi tieàn 
teä (non - monetary financial gold) laø vaøng maø 
caùc toå chöùc taøi chính hoaëc caùc nhaø kinh doanh 
vaøng mieáng naém giöõ nhaèm muïc ñích taïo laäp 
thò tröôøng. 

Tuy nhieân, söï phaân chia naøy khoâng ñöôïc söï 
ñoàng tình cuûa nhieàu chuyeân gia, vaãn gaây ra 
nhieàu tranh caõi, vì ranh giôùi giöõa vaøng haøng 
hoùa vaø vaøng taøi chính chöa thöïc söï roõ raøng. 
Neân IMF cuõng nhö nhieàu chuyeân gia treân theá 
giôùi vaãn tieáp tuïc nghieân cöùu vaø ñöa ra nhöõng 
ñeà xuaát khaùc ñeå phaân bieät roõ giöõa vaøng haøng 
hoùa vaø vaøng taøi chính, phuïc vuï cho vieäc 
phaân loaïi vaø ghi cheùp trong caùc khoaûn muïc 
taøi khoaûn kinh teá, ñaëc bieät laø baûng caùn caân 
thanh toaùn quoác gia vaø quoác teá. Ngoaøi ra, treân 
thöïc teá hieän nay ñaõ coù raát nhieàu saûn phaåm 
taøi chính phaùi sinh ñöôïc xaây döïng treân haøng 
hoùa cô sôû laø vaøng nhö hôïp ñoàng vaøng töông 
lai, hôïp ñoàng quyeàn choïn vaøng.

- Caên cöù vaøo muïc ñích söû duïng, Hoäi ñoàng 
Vaøng theá giôùi (WGC, 2010) chia vaøng thaønh 
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