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PUONG CONG LAI SUAT TRONG DU BAO KINH TE VIET NAM NAM 2014

Ngay nhéan: 13/12/2013
Ngay nhan lai: 05/3/2014
Ngay duyét dang: 10/4/2014

M4 s6: 4-14-NCTDb-22

Nguyén Ngoc Huy (%)
Lé Quang Minh (%%)
Tran Minh Téam (**%)

Tém tdt: Muc tiéu cia bai viét nhdm vung dung mé hinh ma Estrella va Trubin
(2006) da sit dung vao truong hop ciia Viét Nam dé du bdo hoat déng ciia nén
kinh té trong ndm 2014 dua trén duong cong ldi sudt. Két qud du bdo cho thdy,
kinh té Viét Nam sé khong c6 khd ndng suy gidm thém niia trong nia ddu ndm
2014. Bai viét ciing dé cdp dén mot s6 han ché cia chi bdo, déng thoi goi mé
mét s6 luu y cdn cdn nhdc dé chi bdo tré nén hoan thién hon.

Tw khéa: Do déc duong cong lai sudt (yield curve slope), hoat dong ciia nén
kinh té (economic activity), suy thodi kinh té (recession).

Gidi thiéu

Do doc ctia dudng cong 14i suit (yield curve slope)
hay mic chénh léch (spread) giita 1di suat thi
truong dai han va lai suat thi truong ngén han
dugc xem 1a mdt chi bao (indicator) tot cho hoat
dong kinh t& trong tuong lai (Estrella va Trubin,
2006; Butler, 1978; Harvey, 1988; Estrella va
Hardouvelis, 1991; Haubrich va Dombrosky;
1996, Dotsey, 1998; Diebold va céc tac gia; 2004;
Duarte va cdc tdc gia, 2005; Hatzius va cac tac
gia, 2010; Cardarelli va cac tac gia, 2011; Kliesen
va cac tac gid, 2012). Trén thé gi6i da cé nhiéu
nghién ciu cho thiy, su bién dong trén duong
cong 13i sudt 1a chi bdo tot cho suy thoai kinh
t& bao hiéu cdc cudc suy thodi trong qua khi
tot nhu thé nao (Butler, 1978; Estrella va

Hinh 1: Pudng cong lii suit trai phiéu

Mishkin, 1996; Smets va Tsatsaronis, 1997;
Moneta, 2003; Estrella va Trubin, 2006), con
¢ Viét Nam viéc st dung dudng cong 1ai suat
dé lam cong cu du bdo van chua thu hat duge
nhiéu su chd y. Do vay, muc tiéu cia bai viét
nay tap trung dé cap dén cdc khia canh thuc t&
cia mot chi bdo don gidn dua trén dudng cong
14i suat va dua ra du bdo vé kinh t& Viét Nam
trong nam 2014.

Thong thuong, khi thoi gian ddo han cang dai,
rui ro c6 thé cang cao va lgi nhuan ky vong cta
nha diu tu c6 khuynh huéng gia ting, nén dudng
cong lai suat thuong c6 dang doc 1én. Trong khi
dé tai Viet Nam, 14i sudt ngan han bang hoic
tham chi cao hon so véi 1ai suat dai han trong
giai doan 2007-2008 va 2011-2012 (Hinh 1 va 2)

Hinh 2: Mic chénh léch giia 1ii suat VNIBOR
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Nguén: Bloomberg (2012)

Ngubn: Bloomberg (2012)
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