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Tém tdt: Bai viét nay nghién ciu cdc nhdn té dnh huéng dén tin dung thuong
mai (TDTM) ciia cdc doanh nghiép niém yét trén san HOSE va HNX bdng viéc
stt dung phuong phdp dinh luong cho d@ liéu bdng giai doan 2007-2012. Két qud
nghién ciiu cho thdy khodn phdi thu cé6 méi quan hé nghich bién hang tén kho,
quy moé doanh nghiép, tai sdn thé chdp, khd ndng thanh khodn, tdng trudng
doanh thu va cé moéi quan hé déng bién vdi ty lé no ngdn han. D61 véi khodn
phdi trd, hang tén kho c6 tuong quan theo hudng déng bién, ty sudt loi nhudn,
khd ndng thanh khodn, no ngdn han cé tuong quan véi khodn phdi trd theo
huéng nghich bién. M6i quan hé nghich bién cia hang tén kho, quy mé doanh
nghiép, tai sin thé chdp, khd ndng thanh khodn, tdng truéng doanh thu va méi
quan hé déng bién ciia no ngdn han déi véi TDTM rong, cdc bién con lai gém
ty sudt loi nhudn va dong tién khong cé y nghia gidi thich déi véi TDTM rong.
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Gidi thiéu

TDTM la yé&u t6 quan trong dé tao nén uy tin
déi v6i cdc dd6i tdc va tré thanh sdc manh
canh tranh cho cdc doanh nghiép. Chinh vi
vay, quan ly TDTM luén la méi quan tdm
16n doi héi cdc doanh nghiép can phdi xdc
dinh duogc cdc yéu to tdc dong dén cdc khoan
TDTM dé c6 thé quin ly hiéu qua.

Do tdm quan trong ctia TDTM, trén thé gi6i
da c6 mot s6 nghién cldu vé cdc yéu té téc
dong dén TDTM dugc chia lam hai nhédnh:
(i) Nghién ciu vé cau TDTM; (ii) Nghién cdu
vé cung TDTM. DPé tai dugc thuc hién bao
qudt theo hai nhdnh véi nhing nghién cdu
trugc tiéu bi€u nhu Petersen va Rajan (1997),
Deloof va Jegers (1996), Vaidya (2011). Tuy
nhién, cdc nghién cdu truée ciing con nhiéu
tranh cdi do c¢6 két qua khdac nhau. Mit khdc,
chua c¢6 nhiéu nghién ciu vé cdc yéu to tdc
dong dén ty 1é TDTM dugc cong bd rong rii,
trong khi d6 d6i véi Viét Nam, khi nén kinh
t& thi trudng ngay cang mé cia, dic biét 1la

th sau khi gia nhidp WTO thi quan hé tin
dung ngay cang tré nén da dang va phitc tap,
su phdt sinh no 1a mét yéu té tat yéu trong
kinh doanh. Nhiéu
d6i mit v6i mic do rdi ro tin dung cao, trong

doanh nghiép dang phadi

dé rdi ro vé ng khé doi la yé&u té can duogc
kiém sodt chét ché, nhiéu trusng hgp tén
that ng tén dong gitta cdc doanh nghiép vin
dang tiép tuc tdng lam suy gidm ning luc
canh tranh cua cdc doanh nghiép, tham chi
ddn dén nguy co phd san. Do d6, d6i véi nén
kinh té& thi trudng canh tranh gay gidt nhu
Viét Nam hién nay, dé c6 thé nang cao vi thé
canh tranh nhim mang lai 1¢i nhuan va tranh
dugc nhing nguy co ng khé doi do chinh sdach
tin dung chua phu hgp 12 mong muén cia
cdc doanh nghiép, d0i héi cdc doanh nghiép
can phdi xdc dinh dugc cdc yéu t6 tdc dong
dén TDTM doanh nghiép, tit d6 c6 thé dua
ra chinh sdch tin dung phu hgp d€ mang lai
lgi nhudn cao nhat. Vi vay, viéc nghién ctu
cdc yéu to tdc dong dén TDTM cuia cdc doanh
nghiép niém yé&t trén san HOSE va san HNX
la viéc lam c6 y nghia va can thi€t nhim
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