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Toùm taét: Baøi vieát naøy nghieân cöùu caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán tín duïng thöông 
maïi (TDTM) cuûa caùc doanh nghieäp nieâm yeát treân saøn HOSE vaø HNX baèng vieäc 
söû duïng phöông phaùp ñònh löôïng cho döõ lieäu baûng giai ñoaïn 2007-2012. Keát quaû 
nghieân cöùu cho thaáy khoaûn phaûi thu coù moái quan heä nghòch bieán haøng toàn kho, 
quy moâ doanh nghieäp, taøi saûn theá chaáp, khaû naêng thanh khoaûn, taêng tröôûng 
doanh thu vaø coù moái quan heä ñoàng bieán vôùi tyû leä nôï ngaén haïn. Ñoái vôùi khoaûn 
phaûi traû, haøng toàn kho coù töông quan theo höôùng ñoàng bieán, tyû suaát lôïi nhuaän, 
khaû naêng thanh khoaûn, nôï ngaén haïn coù töông quan vôùi khoaûn phaûi traû theo 
höôùng nghòch bieán. Moái quan heä nghòch bieán cuûa haøng toàn kho, quy moâ doanh 
nghieäp, taøi saûn theá chaáp, khaû naêng thanh khoaûn, taêng tröôûng doanh thu vaø moái 
quan heä ñoàng bieán cuûa nôï ngaén haïn ñoái vôùi TDTM roøng, caùc bieán coøn laïi goàm 
tyû suaát lôïi nhuaän vaø doøng tieàn khoâng coù yù nghóa giaûi thích ñoái vôùi TDTM roøng.
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CAÙC NHAÂN TOÁ AÛNH HÖÔÛNG ÑEÁN TÍN DUÏNG THÖÔNG MAÏI 
CUÛA CAÙC DOANH NGHIEÄP NIEÂM YEÁT TAÏI VIEÄT NAM

Giôùi thieäu

TDTM laø yeáu toá quan troïng ñeå taïo neân uy tín 
ñoái vôùi caùc ñoái taùc vaø trôû thaønh söùc maïnh 
caïnh tranh cho caùc doanh nghieäp. Chính vì 
vaäy, quaûn lyù TDTM luoân laø moái quan taâm 
lôùn ñoøi hoûi caùc doanh nghieäp caàn phaûi xaùc 
ñònh ñöôïc caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán caùc khoaûn 
TDTM ñeå coù theå quaûn lyù hieäu quaû.

Do taàm quan troïng cuûa TDTM, treân theá giôùi 
ñaõ coù moät soá nghieân cöùu veà caùc yeáu toá taùc 
ñoäng ñeán TDTM ñöôïc chia laøm hai nhaùnh: 
(i) Nghieân cöùu veà caàu TDTM; (ii) Nghieân cöùu 
veà cung TDTM. Ñeà taøi ñöôïc thöïc hieän bao 
quaùt theo hai nhaùnh vôùi nhöõng nghieân cöùu 
tröôùc tieâu bieåu nhö Petersen vaø Rajan (1997), 
Deloof vaø Jegers (1996), Vaidya (2011). Tuy 
nhieân, caùc nghieân cöùu tröôùc cuõng coøn nhieàu 
tranh caõi do coù keát quaû khaùc nhau. Maët khaùc, 
chöa coù nhieàu nghieân cöùu veà caùc yeáu toá taùc 
ñoäng ñeán tyû leä TDTM ñöôïc coâng boá roäng raõi, 
trong khi ñoù ñoái vôùi Vieät Nam, khi neàn kinh 
teá thò tröôøng ngaøy caøng môû cöûa, ñaëc bieät laø 

töø sau khi gia nhaäp WTO thì quan heä tín 
duïng ngaøy caøng trôû neân ña daïng vaø phöùc taïp, 
söï phaùt sinh nôï laø moät yeáu toá taát yeáu trong 
kinh doanh. Nhieàu doanh nghieäp ñang phaûi 
ñoái maët vôùi möùc ñoä ruûi ro tín duïng cao, trong 
ñoù ruûi ro veà nôï khoù ñoøi laø yeáu toá caàn ñöôïc 
kieåm soaùt chaët cheõ, nhieàu tröôøng hôïp toån 
thaát nôï toàn ñoïng giöõa caùc doanh nghieäp vaãn 
ñang tieáp tuïc taêng laøm suy giaûm naêng löïc 
caïnh tranh cuûa caùc doanh nghieäp, thaäm chí 
daãn ñeán nguy cô phaù saûn. Do ñoù, ñoái vôùi neàn 
kinh teá thò tröôøng caïnh tranh gay gaét nhö 
Vieät Nam hieän nay, ñeå coù theå naâng cao vò theá 
caïnh tranh nhaèm mang laïi lôïi nhuaän vaø traùnh 
ñöôïc nhöõng nguy cô nôï khoù ñoøi do chính saùch 
tín duïng chöa phuø hôïp laø mong muoán cuûa 
caùc doanh nghieäp, ñoøi hoûi caùc doanh nghieäp 
caàn phaûi xaùc ñònh ñöôïc caùc yeáu toá taùc ñoäng 
ñeán TDTM doanh nghieäp, töø ñoù coù theå ñöa 
ra chính saùch tín duïng phuø hôïp ñeå mang laïi 
lôïi nhuaän cao nhaát. Vì vaäy, vieäc nghieân cöùu 
caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán TDTM cuûa caùc doanh 
nghieäp nieâm yeát treân saøn HOSE vaø saøn HNX 
laø vieäc laøm coù yù nghóa vaø caàn thieát nhaèm 
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