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Toùm taét: Baøi vieát naøy phaân tích moâi tröôøng phaùp lyù vaø chính saùch tieàn teä goùp 
phaàn haïn cheá tình traïng ñoâ la hoùa (ÑLH) cuûa Vieät Nam giai ñoaïn 2007-2014. 
Thay ñoåi ñaùng löu yù nhaát cuûa haønh lang phaùp lyù laø Phaùp leänh söûa ñoåi soá 
06/2013/UBTVQH13 cuûa UÛy ban Thöôøng vuï Quoác hoäi. Baøi vieát cuõng phaân tích 
dieãn bieán ñieàu haønh caùc coâng cuï cuûa chính saùch tieàn teä nhö laõi suaát, tyû giaù vaø 
taùc ñoäng cuûa nhöõng ñieàu chænh naøy ñeán tình traïng ÑLH.

Töø khoùa: Ñoâ la hoùa, moâi tröôøng phaùp lyù, chính saùch tieàn teä.

MOÂI TRÖÔØNG PHAÙP LYÙ VAØ CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ 
GOÙP PHAÀN HAÏN CHEÁ TÌNH TRAÏNG ÑOÂ LA HOÙA TAÏI VIEÄT NAM 

Giôùi thieäu

ÑLH laø hieän töôïng ngoaïi teä ñöôïc söû duïng moät 
caùch roäng raõi trong moät quoác gia ñeå thay theá 
moät hay nhieàu chöùc naêng cuûa ñoàng baûn teä. Möùc 
ñoä ÑLH theå hieän thoâng qua: (i) ÑLH thay theá 
taøi saûn; (ii) ÑLH phöông tieän thanh; (iii) ÑLH 
thoâng qua ñònh giaù, nieâm yeát giaù. Trong ñoù ÑLH 
thay theá taøi saûn bieåu hieän thoâng qua tình traïng 
ngöôøi daân caát giöõ taøi saûn baèng ngoaïi teä thay theá 
caùc taøi saûn baèng noäi teä nhö tieàn maët, tieàn göûi 
ngaân haøng… nhö laø caùch thöùc ñeå baûo veä taøi saûn 
cuûa mình khoûi söï maát giaù cuûa ñoàng noäi teä. ÑLH 
phöông tieän thanh toaùn theå hieän thoâng qua möùc 
ñoä söû duïng ngoaïi teä trong thanh toaùn. Theo Quyõ 
Tieàn teä Quoác teá (IMF) tyû leä ngoaïi teä/toång phöông 
tieän thanh toaùn (FCD/M2) treân 30% laø möùc ñoä 
ÑLH cao. ÑLH thoâng qua söû duïng ngoaïi teä ñeå 
thanh toaùn, ñònh giaù vaø yeát giaù thoâng qua caùc 
giao dòch thanh toaùn baát hôïp phaùp, ñònh giaù 
baèng ngoaïi teä raát khoù ño löôøng, ñaùnh giaù nhaát 
laø ñoái vôùi nhöõng neàn kinh teá tieàn maët nhöng 
ñaây laïi laø vaán ñeà cô baûn cuûa hieän töôïng ÑLH 
(Kokenyne vaø caùc taùc giaû, 2010).

Trong nhöõng ñieàu kieän cuï theå, ÑLH coù theå 
phaùt huy nhöõng maët tích cöïc nhö goùp phaàn 
taêng cung ngoaïi teä hoaëc laøm choã döïa cho neàn 
kinh teá khi ñoàng baûn teä bò maát giaù, thieáu söï 

oån ñònh. Tuy nhieân, neáu tình traïng ÑLH keùo 
daøi vaø vôùi möùc ñoä cao thì ÑLH seõ gaây taùc haïi 
ñoái vôùi neàn kinh teá vaø trong toå chöùc, ñieàu 
haønh chính saùch vó moâ maát ñi tính chuû ñoäng, 
laøm giaûm hieäu quaû kieåm soaùt vaø ñieàu haønh 
chính saùch tieàn teä, ruûi ro tieàn teä coù khaû naêng 
taêng cao aûnh höôûng ñeán söï an toaøn, oån ñònh 
cuûa heä thoáng ngaân haøng, heä thoáng tieàn teä cuûa 
quoác gia, ñieàu haønh quaûn lyù ngoaïi hoái keùm 
hieäu löïc vaø hieäu quaû, kieåm soaùt doøng voán, caùn 
caân thanh toaùn gaëp nhieàu khoù khaên, uy tín 
quoác gia vaø giaù trò cuûa ñoàng noäi teä suy giaûm. 
ÑLH coøn laø yeáu toá thuùc ñaåy hoaït ñoäng buoân 
laäu quoác teá, caùc hoaït ñoäng phaïm phaùp khaùc…
     
Trong boái caûnh toaøn caàu hoùa kinh teá dieãn 
ra maïnh meõ, Vieät Nam khoâng naèm ngoaøi xu 
höôùng hoäi nhaäp töï do hoùa thöông maïi vaø ñaàu 
tö quoác teá, thu huùt maïnh meõ caùc nguoàn voán 
nöôùc ngoaøi, naâng cao khaû naêng caïnh tranh 
cuõng nhö taïo vò theá cho quoác gia treân tröôøng 
quoác teá. Tuy nhieân, khi luoàng voán töï do di 
chuyeån thì neàn kinh teá ñoái maët vôùi tình traïng 
ÑLH. Taùc haïi cuûa tình traïng ÑLH ñoái vôùi 
kinh teá Vieät Nam ñaõ vaø ñang laø moät trong 
nhöõng vaán ñeà böùc baùch. 
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