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Toùm taét: Baøi vieát moâ taû caùch thöùc xaùc ñònh laïm phaùt trong töông lai ôû 8 quoác 
gia chaâu AÙ – Haøn Quoác, Singapore, AÁn Ñoä, Thaùi Lan, Malaysia, Philippines, 
Indonesia vaø quan troïng laø ôû Vieät Nam trong giai ñoaïn töø naêm 1991 ñeán ñaàu 
naêm 2013, thoâng qua vieäc tìm hieåu caùc nhaân toá gaây ra laïm phaùt kyø voïng ôû caùc 
nöôùc naøy baèng vieäc öôùc löôïng theo moâ hình ñöôøng cong Phillip môùi (NKPC) töø 
caùc nhaân toá vó moâ chính nhö laïm phaùt trong quaù khöù, chính saùch tieàn teä, chi 
phí bieân vaø caùc cuù soác. Caùc keát quaû thöïc nghieäm cho thaáy laïm phaùt trong quaù 
khöù, ñaëc bieät laø laïm phaùt tröôùc ñoù moät naêm coù aûnh höôûng raát lôùn ñeán laïm 
phaùt hieän taïi vaø laø döï baùo toát nhaát cho laïm phaùt kyø voïng trong ngaén haïn.

Töø khoùa: Laïm phaùt kyø voïng, chính saùch tieàn teä, khe hôû saûn löôïng, khe hôû cung 
tieàn thöïc, ARIMA.

LAÏM PHAÙT KYØ VOÏNG VAØ CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ
ÔÛ CAÙC QUOÁC GIA CHAÂU AÙ VAØ VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Trong suoát hai thaäp kyû gaàn ñaây, caùc neàn kinh 
teá chaâu AÙ môùi noåi coù toác ñoä taêng tröôûng raát 
cao vaø nhanh, caùc vaán ñeà lieân quan ñeán vieäc 
kieåm soaùt laïm phaùt trôû neân gay gaét vaø böùc 
thieát hôn bao giôø heát. Caùc aùp löïc naøy ñaõ trôû 
neân caêng thaúng hôn töø sau khuûng hoaûng taøi 
chính toaøn caàu naêm 2008. Laïm phaùt ñaõ gia 
taêng raát nhanh töø thaùng 10/2009 – thôøi ñieåm 
caùc goùi kích thích kinh teá cuûa caùc nöôùc treân 
theá giôùi ñöôïc tung ra ñeå cöùu kinh teá. Töø ñoù, 
caùc yeáu toá tieàn teä tích luõy töø caùc goùi kích 
thích kinh teá cuøng vôùi giaù löông thöïc vaø daàu 
moû taêng cao ñaõ ñaåy laïm phaùt taêng quaù nhanh. 
Nhöõng yeáu toá veà kyø voïng trong thôøi gian naøy 
cuõng trôû neân maát kieåm soaùt hôn bao giôø heát. 
Caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch ñaõ khoâng theå 
thaønh coâng vôùi caùc chính saùch tieàn teä cuûa 
mình. Kyø voïng veà laïm phaùt laø yeáu toá raát quan 
troïng ñoái vôùi caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch. 
Bôûi vieäc neo thaønh coâng nhöõng kyø voïng naøy 
seõ taïo döïng nieàm tin cuûa daân chuùng ñoái vôùi 
ngaân haøng trung öông, töø ñoù giuùp chính saùch 
tieàn teä phaùt huy taùc duïng cuûa mình, taïo ra 

moät khoâng gian töông ñoái cho caùc chính saùch 
tieàn teä trôû neân linh hoaït hôn trong ngaén haïn. 
Ñoái vôùi Vieät Nam, ba naêm gaàn ñaây, oån ñònh 
vó moâ laø moät trong boán vaán ñeà quan troïng 
trong ñònh höôùng chính saùch, trong ñoù laïm 
phaùt laø vaán ñeà noåi baät nhaát. Vieät Nam vaãn 
ñang raát chaät vaät xoay xôû vôùi vieäc kieàm cheá 
söï gia taêng cuûa laïm phaùt, caùc yeáu toá kyø voïng 
vaø tìm caùch ñöa kinh teá thoaùt khoûi suy thoaùi. 
Nhieàu thaùch thöùc môùi cho vieäc quaûn lyù kinh 
teá vó moâ ñöôïc ñaët ra haøng loaït nhöõng thay ñoåi 
trong moâi tröôøng vó moâ vaø chính saùch kinh teá 
ñaõ ñaët ra yeâu caàu môùi trong vieäc tieáp caän moät 
caùch coù heä thoáng, toaøn dieän nhaèm xaùc ñònh 
nhöõng nhaân toá vó moâ quyeát ñònh laïm phaùt 
trong boái caûnh môùi.

Beân caïnh ñoù, döïa treân maãu nghieân cöùu laø 8 
quoác gia chaâu AÙ ñöôïc phaân thaønh hai nhoùm 
chính laø nhoùm caùc quoác gia phaùt trieån vaø 
nhoùm caùc quoác gia ñang phaùt trieån, nhoùm taùc 
giaû coá gaéng tìm ra söï khaùc bieät giöõa hai nhoùm 
naøy thoâng qua vieäc tìm söï khaùc bieät veà moái 
quan heä giöõa caùc aùp löïc gaây ra laïm phaùt vôùi 
laïm phaùt kyø voïng giöõa hai nhoùm naøy.
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