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Toùm taét: Baøi vieát nghieân cöùu ñoä tin caäy vaø tính beàn vöõng cuûa caùc khoaûn doàn tích 
baèng caùch söû duïng kyõ thuaät öôùc löôïng GMM. Keát quaû cho thaáy toång caùc khoaûn doàn 
tích coù tính beàn vöõng thaáp hôn so vôùi doøng tieàn trong giai ñoaïn 2006-2010. Baøi vieát 
ñi saâu nghieân cöùu tính beàn vöõng cuûa töøng thaønh phaàn doàn tích bao goàm thaønh phaàn 
doàn tích cuûa voán löu ñoäng, voán hoaït ñoäng daøi haïn vaø taøi saûn taøi chính. Keát quaû cho 
thaáy caùc thaønh phaàn doàn tích ñeàu coù tính beàn vöõng thaáp hôn so vôùi doøng tieàn.
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AÛNH HÖÔÛNG CUÛA KEÁ TOAÙN DOÀN TÍCH ÑEÁN TÍNH BEÀN VÖÕNG CUÛA LÔÏI NHUAÄN KEÁ TOAÙN 
TAÏI CAÙC DOANH NGHIEÄP NIEÂM YEÁT VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Ñeå caùc doanh nghieäp noùi rieâng vaø neàn kinh teá 
noùi chung phaùt trieån beàn vöõng, oån ñònh, caàn 
coù heä thoáng quaûn lyù, giaùm saùt hieäu quaû. Trong 
ñoù vieäc quy ñònh caùc chuaån möïc keá toaùn nhaèm 
ñaûm baûo chaát löôïng thoâng tin treân baùo caùo taøi 
chính cuûa doanh nghieäp luoân ñöôïc quan taâm 
haøng ñaàu. Neáu caùc thoâng tin treân baùo caùo taøi 
chính khoâng ñaùng tin caäy, caùc chuû theå trong 
neàn kinh teá khoâng theå ñaùnh giaù ñuùng hieäu quaû 
hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp ñeå phaân phoái söû 
duïng nguoàn löïc taøi chính moät caùch hôïp lyù. 
	
Cô sôû doàn tích laø nguyeân taéc keá toaùn cô baûn 
taïi Vieät Nam cuõng nhö treân theá giôùi, theo ñoù 
nghieäp vuï kinh teá ñöôïc ghi nhaän taïi thôøi ñieåm 
phaùt sinh chöù khoâng caên cöù vaøo thôøi ñieåm 
thöïc teá thu hoaëc chi tieàn. Ñieàu naøy daãn tôùi söï 
khoâng ñoàng nhaát giöõa doøng tieàn vaø lôïi nhuaän 
keá toaùn cuûa doanh nghieäp. Cheânh leäch giöõa lôïi 
nhuaän keá toaùn vaø doøng tieàn goïi laø “caùc khoaûn 
doàn tích” (accruals). Caùc khoaûn doàn tích ñieàu 
chænh söï ghi nhaän cuûa doøng tieàn qua thôøi gian 
nhaèm ño löôøng chính xaùc hôn keát quaû kinh 
doanh cuûa doanh nghieäp trong moät thôøi kyø 
nhaát ñònh. Caùc khoaûn doàn tích, doøng tieàn vaø 
lôïi nhuaän keá toaùn coù moái quan heä nhö sau: 

Lôïi nhuaän keá toaùn = Doøng tieàn + Caùc khoaûn 
doàn tích

Maëc duø caùc chuaån möïc keá toaùn quy ñònh nguyeân 
taéc ghi nhaän thu nhaäp, chi phí, taøi saûn, nguoàn 
voán, nhöng vieäc xaùc ñònh thôøi ñieåm phaùt sinh, 
phaân loaïi nghieäp vuï phuï thuoäc raát nhieàu vaøo 
yù kieán chuû quan cuûa nhaø quaûn trò. Ñieàu naøy 
coù theå khieán cho caùc khoaûn doàn tích trôû neân 
khoâng ñaùng tin caäy, laøm meùo moù lôïi nhuaän keá 
toaùn cuûa doanh nghieäp. Chính vì vaäy, ñaùnh giaù 
möùc ñoä tin caäy cuûa thoâng tin treân baùo caùo taøi 
chính laø moät vaán ñeà nhaän ñöôïc söï chuù yù cuûa 
giôùi hoïc giaû. Möùc ñoä tin caäy cuûa caùc khoaûn doàn 
tích ñöôïc xaùc ñònh baèng tyû leä caùc khoaûn doàn 
tích thöïc söï trôû thaønh doøng tieàn trong töông 
lai. Ví duï khoaûn phaûi thu ñöôïc xem laø “ñaùng tin 
caäy” neáu doanh nghieäp thöïc teá thu ñöôïc tieàn.

Quan heä giöõa doøng tieàn vaø caùc khoaûn doàn tích 
hieän taïi vôùi lôïi nhuaän keá toaùn töông lai cuûa 
doanh nghieäp ñöôïc goïi laø tính beàn vöõng cuûa 
doøng tieàn vaø cuûa caùc khoaûn doàn tích. Sloan 
(1996) chæ ra raèng doøng tieàn coù tính beàn vöõng 
cao hôn caùc khoaûn doàn tích. Ñieàu naøy coù 
nghóa laø doøng tieàn giuùp döï baùo lôïi nhuaän keá 
toaùn trong töông lai chính xaùc hôn caùc khoaûn 
doàn tích. Richardson vaø caùc taùc giaû (2005) cho 
thaáy caùc khoaûn doàn tích caøng ít ñaùng tin caäy 
thì coù tính beàn vöõng caøng thaáp. 
	
Caùc chuaån möïc keá toaùn Vieät Nam cho pheùp 
doanh nghieäp söû duïng raát nhieàu caùc khoaûn doàn 
tích lieân quan ñeán khaáu hao, döï phoøng giaûm giaù 
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