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Tém tdt: Bai viét nghién ciu dé tin cdy va tinh bén ving ciia cdc khodn dén tich
bing cdch sit dung ky thudt uéc luong GMM. Két qud cho thdy tong cdc khodn don
tich c6 tinh bén viing thdp hon so véi dong tién trong giai doan 2006-2010. Bai viét
di sdu nghién ctiu tinh bén viing cia tung thanh phdn don tich bao gém thanh phdn
don tich ciia vén luu déng, vén hoat dong dai han va tai sdn tai chinh. Két qud cho
thdy cdc thanh phdn dén tich déu cé tinh bén viing thdp hon so véi dong tién.

Tw khéa: Ké todn don tich, dé tin cdy,

Pit van dé

D€ cac doanh nghiép néi riéng va nén kinh té&
néi chung phat trién bén viing, 6n dinh, can
c6 hé théng quan ly, gidm sat hiéu qua. Trong
doé viéc quy dinh cdc chudn muc k& todn nhim
dam bao chidt lugng thong tin trén bdo cdo tai
chinh cia doanh nghiép luon dugc quan tam
hang ddu. Néu céac thong tin trén bdo cdo tai
chinh khéng ddng tin cdy, cdc chu thé trong
nén kinh t& khong thé danh gid ding hiéu qua
hoat dong cia doanh nghiép dé phan phoi st
dung ngudn luc tai chinh mét cach hop ly.

Co s6 don tich 1a nguyén tdc k& todn co ban
tai Viéet Nam ciing nhu trén thé gidi, theo dé
nghiép vu kinh t& dugc ghi nhén tai thoi diém
phdt sinh chd khong cidn cd vao thoi diém
thuc t& thu hodc chi tién. Piéu nay dan téi su
khong dong nhat gitta dong tién va 1gi nhudn
ké& todn ctia doanh nghiép. Chénh léch giita lgi
nhuan ké& todn va dong tién goi 1a “cdc khodn
dén tich” (accruals). Cac khodn don tich diéu
chinh su ghi nhan ctia dong tién qua thoi gian
nhim do luong chinh xdc hon két qud kinh
doanh cia doanh nghiép trong mot thoi ky
nh4t dinh. Cdc khodn don tich, dong tién va

loi nhudn ké& todn c¢6 moéi quan hé nhu sau:

Loi nhudn k& todn = Dong tién + Cdc khodn
dén tich

loi nhudn, tinh bén viing.

Mic du cdc chudn muc ké& todn quy dinh nguyén
tdc ghi nhan thu nhép, chi phi, tai san, nguén
von, nhung viéc xdac dinh thoi diém phéat sinh,
phan loai nghiép vu phu thudc rat nhiéu vao
y kién chil quan cia nha qudn tri. Diéu nay
c6 thé khién cho cdc khodn don tich tré nén
khong ddng tin cdy, 1am méo moé 1¢gi nhuan ké
todn cua doanh nghiép. Chinh vi vay, danh gid
mic do tin cdy cua thong tin trén bdo cdo tai
chinh 12 mot vdn dé nhan dugc su chd y cla
gi6i hoc gid. Mdc do tin cay cia cdc khoan dén
tich dugc xdc dinh biang ty 1& cdc khodn dén
tich thuc su tré thanh dong tién trong tuong
lai. Vi du khodn phai thu dugc xem la “dang tin
cay” néu doanh nghiép thuc t& thu dugc tién.

Quan hé gitta dong tién va cdc khodn dén tich
hién tai v6i 1gi nhuan ké todn tuong lai cia
doanh nghiép dugc goi l1a tinh bén viing cia
dong tién va ctia cdc khodn dén tich. Sloan
(1996) chi ra rdng dong tién cé tinh bén ving
cao hon cdc khodn dén tich. Piéu nay cé
nghia la dong tién gitp du bdo lgi nhuan ké&
todn trong tuong lai chinh xdc hon cdc khodn
dén tich. Richardson va cdc tdc gid (2005) cho
thdy cdc khodn don tich cang it ddng tin cay
thi c6 tinh bén viing cang thap.

Céc chudn muc k& todan Viét Nam cho phép
doanh nghiép st dung rat nhiéu cdc khoan don
tich lién quan dén khau hao, du phong gidm gid
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