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MOI QUAN HE GIUA THI TRUONG TAI CHINH PHAI SINH
VA TANG TRUGNG KINH TE

Ngay nhan: 13/02/2014 Vé Hong Diwe (%)
Ngay nhén lai: 22/4/2014 Huynh Véin Son (*%)
Ngay duyét dang: 10/6/2014

Ma sb: 6-14-NCTDP-29

Tém tdt: Nghién ciu nay do luong moi quan hé gitta su phdt trién thi truong tai
chinh phdi sinh (TTTCPS) va tdng truéng kinh té & cdc nuéc thudéc khéi BRICS
(gém Brazil, Russia, India, South Africa) va Malaysia, la co sé dé xem xét viéc
thanh ldp TTTCPS ¢ Viét Nam trong nam 2014. Khia canh phdn tich chinh cia
nghién ciiu la xem xét moi quan hé tuong quan gitta su phdt trién TTTCPS va tang
truéng kinh té cia cdc nude thudéc khéi BRICS va Malaysia. Dit lieu nghién ciu
bao gém 5 quéc gia ti quy I1/2003 dén quy 1/2013. Két qud cho thdy rdng su phdt
trién TTTCPS c6 tac dong tich cuc déi vdi tdng trudng kinh té. Do dé, nghién ciu
nay cung cdp thém mét bang chiing thuc nghiém cho rdng quyét dinh thanh lip
TTTCPS 6 Viét Nam trong tuong lai gdn la rdt phu hop, viéc thanh ldp TTTCPS
sé thic ddy tdng truéng kinh té & Viéet Nam trong tuong lai.
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Giéi thiéu

TTTCPS 14 noi dién ra cdc hoat dong giao
dich mua ban cdc ching khoan phai sinh. M6t
trong nhitng vu di€m néi bat cia TTTCPS la
han ché& rdi ro cho nha dau tu théng qua cdc
cong cu tai chinh phdi sinh, dong thoi tao
nhiéu co hoi hon cho nha d4u tu nham t6i da
lgi nhuéan. Thi trudng tai chinh sé& cung cdp
cong cu dé da dang héa rdi ro (Saint-Paul,
1992; Devereux va Smith, 1994; Obstfeld,
1994). Theo Obstfeld (2009), viéc han ché rui
ro hay da dang héa rdi ro sé& gitip phan bd
ngudn vén cia thi trusng mot cach hiéu qua
hon va sé tao ra nhiéu cia cdi vat chat cho
x4 hoi. Vi nhing 1gi ich to 16n déng gép vao
su phat trién ctia xa hoi, TTTCPS di ra doi va
c6 nhitng bu6c phdt trién manh & nhitng nén
kinh t& 16n nhu My ti nhitng thap nién 1970.

O Viét Nam, san phadm ctia TTTCPS dugc ra doi
hon 10 nam qua. Cu thé nhu hgp dong ky han
duoc ra doi theo Quyét dinh s6 65/1999/QD-NHNN

ngay 25/02/1999; giao dich hoin d6i ra doi
theo Quyét dinh s6 893/2001/QD-NHNN ngay
17/7/2001; céng cu phdi sinh ty gid, ngoai té
dugc ra doi theo Quyét dinh s6 1133/QD-NHNN
ngay 30/9/2003. Hién tai, Viét Nam dang trong
giai doan xay dung TTTCPS tap trung, dau tién
14 nhiing chi s6 chitng khodn VN-Index, VN30,
VN50 va du kién di vao hoat dong ké tif nadm
2014. Theo So va Tse (2004), TTTCPS két hop
thong tin méi nhanh hon thi trudng tién té co
s¢ bdi vi chi phi giao dich thap va yéu t6 don
b4y trong hoat dong giao dich rat cao.

Tuy nhién, TTTCPS va tidng trudng kinh té& c6
moéi quan hé nao khong? Nghién cdu nay duge
thuc hién nham cung cdp bing chiing thuc
nghiém liéu TTTCPS c6 d6ng gép cho su tang
truéng kinh té€ dua trén kinh nghiém ti cdc
quéc gia thuoc khoi BRICS va Malaysia. Viéc
lua chon cdc qubc gia nay trong nghién ctu
14 do tinh tuong déng cta trinh do phat trién
kinh té& (déu la cdc qudc gia dang phéat trién
v6i muc thu nhap trén ddu ngudi trung binh)
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