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Toùm taét: Baøi vieát naøy nhaèm kieåm ñònh moái quan heä giöõa möùc xeáp haïng quaûn 
trò coâng ty (QTCT) vaø giaù trò coâng ty nieâm yeát treân Sôû Giao dòch Chöùng khoaùn 
TP.HCM. Maãu döõ lieäu goàm 43 coâng ty nieâm yeát ñöôïc ñaùnh giaù theû ñieåm trong 
giai ñoaïn 2009-2011. Ñeå kieåm ñònh moái töông quan giöõa möùc xeáp haïng QTCT vaø 
giaù trò coâng ty nieâm yeát, baøi vieát söû duïng phöông phaùp hoài quy ña bieán vôùi döõ 
lieäu daïng baûng vaø coù saün. Keát quaû baøi vieát cho thaáy coù söï töông quan giöõa möùc 
xeáp haïng QTCT vaø giaù trò cuûa coâng ty nieâm yeát.

Töø khoùa: Möùc xeáp haïng quaûn trò coâng ty, giaù trò coâng ty.

MOÁI QUAN HEÄ GIÖÕA MÖÙC XEÁP HAÏNG QUAÛN TRÒ COÂNG TY
VAØ GIAÙ TRÒ CUÛA COÂNG TY NIEÂM YEÁT TREÂN SÔÛ GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN TP.HCM

Giôùi thieäu

Vieät Nam laø moät neàn kinh teá môùi noåi, vì vaäy 
QTCT hieän nay laø moät trong nhöõng vaán ñeà 
ñang ñöôïc quan taâm haøng ñaàu, ñaëc bieät trong 
giai ñoaïn khuûng hoaûng kinh teá. Ñieàu naøy ñöôïc 
theå hieän qua vieäc Boä Taøi chính ñaõ ban haønh 
Quy cheá QTCT vaøo ngaøy 13/3/2007. Tuy nhieân, 
QTCT coøn khaù môùi meû taïi Vieät Nam vaø chöa 
coù nhieàu nghieân cöùu veà söï aûnh höôûng cuûa 
QTCT ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa coâng ty coå 
phaàn. Keå töø naêm 2000 ñeán nay, khu vöïc kinh 
teá tö nhaân ôû Vieät Nam ñaõ phaùt trieån maïnh 
meõ, soá löôïng caùc coâng ty, ñaëc bieät laø caùc coâng 
ty coå phaàn ñaïi chuùng gia taêng nhanh choùng. 
Caùc coâng ty ñaõ môû roäng quy moâ vaø phaïm vi 
kinh doanh, moät soá coâng ty ñaõ phaùt trieån vaø 
trôû thaønh caùc coâng ty taàm côõ khu vöïc vaø tieán 
tôùi laø coâng ty toaøn caàu. Song song ñoù, neàn 
kinh teá Vieät Nam cuõng ñaõ hoäi nhaäp gaàn nhö 
toaøn dieän vôùi möùc ñoä lieân keát ngaøy caøng saâu 
saéc vôùi kinh teá khu vöïc vaø theá giôùi. Trong quaù 
trình ñoù, aùp löïc caïnh tranh giöõa caùc coâng ty 
ngaøy caøng gay gaét daãn tôùi yeâu caàu phaûi hoaøn 
thieän vaø naâng cao hieäu quaû QTCT, ñaûm baûo 
vöøa phaûi tuaân thuû ñuùng caùc quy ñònh cuûa quoác 
gia, vöøa phaûi phuø hôïp vôùi caùc nguyeân taéc, taäp 
quaùn vaø thoâng leä toát nhaát cuûa quoác teá. 

QTCT laø yeâu caàu, ñoøi hoûi caáp thieát hieän nay 
ñoái vôùi doanh nghieäp Vieät Nam. Vieät Nam 
ñang noã löïc xaây döïng, hoaøn thieän khung 
phaùp lyù veà QTCT, töøng böôùc aùp duïng nhöõng 
nguyeân taéc QTCT vaøo thöïc teá qua vieäc ban 
haønh Quy cheá QTCT, yeâu caàu caùc coâng ty 
nieâm yeát phaûi thöïc hieän vaø baùo caùo tình 
hình QTCT ñònh kyø. Moät trong nhöõng bieän 
phaùp ñôn giaûn nhaát ñeå caùc coâng ty thöïc hieän 
nghieâm tuùc coâng taùc QTCT laø phaûi giuùp hoï 
nhaän thaáy ñöôïc taàm quan troïng cuûa QTCT.
Muoán laøm ñöôïc ñieàu ñoù caàn coù nhöõng nghieân 
cöùu ñeå khaúng ñònh söï aûnh höôûng cuûa QTCT 
ñoái vôùi hoaït ñoäng cuûa coâng ty, moät maët ñoùng 
goùp vaøo heä thoáng lyù luaän veà QTCT ôû caáp ñoä 
vó moâ, maët khaùc ñeà xuaát caùc gôïi yù chính saùch 
hoaøn thieän hoaït ñoäng  QTCT ôû caáp ñoä vi moâ. 
Vì vaäy, baøi vieát naøy nhaèm kieåm ñònh moái 
quan heä giöõa möùc xeáp haïng QTCT vaø giaù trò 
coâng ty nieâm yeát vôùi maãu döõ lieäu laø caùc coâng 
ty nieâm yeát treân Sôû Giao dòch Chöùng khoaùn 
TP.HCM giai ñoaïn 2009-2011.

Cô sôû lyù thuyeát

Treân theá giôùi coù khaù nhieàu nghieân cöùu veà 
moái quan heä giöõa QTCT vaø giaù trò coâng ty. 
Nghieân cöùu cuûa Chong vaø Loùpez (2006) söû 
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