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Toùm taét: Baøi nghieân cöùu naøy thaûo luaän khaû naêng haáp thuï hieäu quaû (absorptive 
capacities) caùc lôïi ích töø ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI) cuûa caùc quoác gia ñang 
phaùt trieån. Söû duïng phöông phaùp hoài quy GMM treân maãu nghieân cöùu goàm 44 quoác 
gia ñang phaùt trieån trong giai ñoaïn 1993-2012, keát quaû nghieân cöùu cho thaáy taùc ñoäng 
cuûa FDI leân taêng tröôûng hoaøn toaøn phuï thuoäc vaøo chaát löôïng theå cheá vaø ñoä oån ñònh 
kinh teá vó moâ. Hôn nöõa, töï baûn thaân nhaân toá haáp thuï bao goàm chaát löôïng theå cheá, 
ñoä oån ñònh kinh teá vó moâ, toác ñoä ñoâ thò hoùa vaø chaát löôïng cô sôû haï taàng… cuõng coù taùc 
ñoäng tröïc tieáp leân taêng tröôûng kinh teá. Keát quaû nghieân cöùu naøy haøm yù raèng Chính 
phuû cuûa caùc quoác gia nhaän ñaàu tö khi hoaïch ñònh caùc chính saùch khoâng neân chæ taäp 
trung vaøo vieäc thu huùt doøng voán FDI, maø quan troïng laø phaûi ñi keøm vôùi caûi thieän theå 
cheá, khuoân khoå luaät phaùp cuõng nhö giöõ oån ñònh moâi tröôøng kinh teá vó moâ neáu muoán 
phaùt huy toái ña hieäu quaû cuûa nguoàn voán FDI cho phaùt trieån.
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VAI TROØ CUÛA CAÙC NHAÂN TOÁ HAÁP THUÏ TRONG MOÁI QUAN HEÄ GIÖÕA FDI 
VAØ TAÊNG TRÖÔÛNG KINH TEÁ ÔÛ CAÙC QUOÁC GIA ÑANG PHAÙT TRIEÅN

Giôùi thieäu

Caùc doøng voán ñaàu tö, ñaëc bieät laø FDI laø moät 
trong nhöõng nhaân toá chính trong quaù trình 
phaùt trieån vaø hoäi nhaäp quoác teá cuûa caùc quoác 
gia ñang phaùt trieån. Veà lyù thuyeát, FDI seõ 
taùc ñoäng vaø goùp phaàn vaøo taêng tröôûng kinh 
teá (EG) cuûa caùc quoác gia. Tuy nhieân, caùc keát 
quaû nghieân cöùu thöïc nghieäm veà moái quan heä 
giöõa FDI vaø EG laø khoâng roõ raøng vaø thieáu 
söï thoáng nhaát. Nhöõng chính saùch döïa treân 
giaû ñònh raèng FDI seõ ñem laïi taùc ñoäng tích 
cöïc leân taêng tröôûng trong moät soá hoaøn caûnh 
raát coù theå daãn ñeán keát quaû khoâng nhö mong 
muoán. Do ñoù, baøi vieát naøy nghieân cöùu caùc yeáu 
toá ñoùng vai troø laø ñieàu kieän ñeå FDI coù taùc ñoäng 
tích cöïc leân taêng tröôûng, hay noùi caùch khaùc 
laø quaù trình taêng tröôûng kinh teá coù theå haáp 
thuï ñöôïc caùc lôïi ích cuûa FDI ôû caùc quoác gia 
ñang phaùt trieån.

Qua khaûo saùt taøi lieäu töø caùc nghieân cöùu tröôùc 
ñaây, taùc giaû cho raèng nguyeân nhaân caùc baèng 

chöùng thöïc nghieäm veà moái quan heä giöõa FDI vaø 
EG khoâng nhaát quaùn vôùi nhau laø vì caùc nghieân 
cöùu naøy ñaõ khoâng xeùt moät caùch ñaày ñuû vai 
troø cuûa nhöõng “nhaân toá haáp thuï” (absorptive 
capacities). Caùc nhaân toá naøy vöøa taùc ñoäng tröïc 
tieáp leân taêng tröôûng vaø thu huùt ñaàu tö FDI, vöøa 
laø ñieàu kieän ñeå nöôùc nhaän ñaàu tö höôûng lôïi töø 
doøng voán naøy. Vì vaäy, nhöõng moâ hình hoài quy 
EG theo FDI nhöng thieáu caùc bieán kieåm soaùt, 
ñaïi dieän cho caùc nhaân toá haáp thuï seõ khieán cho 
keát quaû hoài quy khoâng chính xaùc. Nghieân cöùu 
naøy nhaèm traû lôøi cho caùc caâu hoûi: coù phaûi caùc 
quoác gia vôùi moâi tröôøng kinh teá vó moâ vaø theå 
cheá toát hôn coù theå taän duïng ñöôïc nguoàn voán 
FDI moät caùch hieäu quaû hôn hay khoâng?

Moái quan heä coù ñieàu kieän giöõa FDI vaø 
taêng tröôûng kinh teá

Vai troø cuûa voán ñaàu tö leân taêng tröôûng kinh 
teá ñaõ ñöôïc ñeà caäp trong caùc lyù thuyeát kinh teá 
hoïc nhö moâ hình Harrod - Domar, moâ hình 
Solow vaø lyù thuyeát taêng tröôûng noäi sinh. Maëc 
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