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Tom tdt: Lai sudt duoc coi la kénh tdc dong rdt quan trong ciia chinh sdch
tién té (CSTT). Bai nghién su dung mé hinh hiéu chinh sai s6 ECM dé xem xét
quy mé va téc do truyén dén tu lai sudt chinh sdch dén lai sudt bdn 1é ciia cdc
ngdn hang thuong mai (NHTM) ¢ Viét Nam giai doan 7/2004-3/2014. Két qud
cho thdy hiéu ung truyén dén tw lai sudt chinh sdch dén ldi sudt thi truong
va tw lai sudt thi truong dén ldi sudt bdn 1é trong dai han & Viét Nam la
khéng hoan toan nhung vdn ¢ muc cao (tu 0,7-0,94%). Té'c dé diéu chinh ldi
sudt la tuong déi chdm, cdc loai ldi sudt nhin chung phdi mdt trung binh tu
3-5 thdang mdi diéu chinh dugc vé miic cdn bdng dai han, ngoai tru ldi sudt
lién ngdn hang ky han 1 thdng. Ldi sudt lién ngdn hang ky han 1 thdng
rdt nhay cdm vdi su thay doi cia ldi sudt tdi chiét khdu (TCK), tdi cdp vén
(TCV) trong ngdn han con ldi sudt lién ngdn hang ky han 3 thdng thi nguoc
lai. Sy truyén ddén tu ldi sudt thi truong dén ldi sudt bdn 1lé la khd cao trong
dai han nhung lai thdp trong ngdn han. Cdc ldi sudt bdn 1é khdc nhau cé su
truyén dédn khdc nhau, cy thé lai sudt huy déng truyén ddn ldn hon ldi sudt
cho vay cd trong ngdn va dai han.

Tw khéa: Hiéu iing truyén dén lai sudt, chinh sdch tién té, moé hinh hiéu chinh

sai s6 ECM.

Giéi thiéu

CSTT tdc dong dén nén kinh t& thong qua céc
kénh truyén din nhu: kénh 1di suat, kénh tai
san va kénh tin dung (Mishkin,1996). Trong
dé, 1ai sud't la mot trong nhitng kénh co bdn
va quan trong nhat dugc dé cdp nhiéu trong
cac ly thuyét kinh té&.

Lai sudt khong nhitng 14 cong cu diéu tiét
thi trudng, ma con la tin hiéu cia ngdn hang
trung uong trong diéu hanh CSTT. Do d6,
hiéu dugc mic do va toc do truyén dan tu lai
sudt chinh sdch qua 14i sudt thi truong dén
14i sudt bdn 18 rdt quan trong, giip Chinh
phi lua chon thoi diém diéu chinh 1ai suat
va muc do diéu chinh phu hop nhim néang
cao hiéu qua diéu tiét cia CSTT, tao moi
truong kinh t&€ vi mé 6n dinh dé phdt trién
nén kinh t& cd trong ngdn han va dai han.

Viéc nghién ctu vé truyén dan 1ai sudt thu hat
nhiéu sy quan tAm clia cdc nha nghién ctu thuc
nghiém trén thé& gigi. Tuy nhién, cdc nghién ctiu
thuc nghiém vé van dé nay & Viét Nam con han
ché&. Chinh vi thé, viéc nghién citu quy mé ciing
nhu téc do truyén dan tir 14i sudt chinh sach dén
l14ai sudt ban 18 tré nén hét sic can thiét, dic
biét véi mot nén kinh t& dang phat trién va gip
nhiéu khé khin nhu ¢ Viét Nam. Muc tiéu cia
nghién cdu nay la tim hiéu 14i suat chinh sich
thay d6i thi tac dong nhu thé nao dén mic do,
toc do chia 14i suat ban 18 trong ngian han va dai
han cia cdc NHTM Viét Nam.

Phan con lai ctia bai nghién citu dugc trinh
bay: phan ké ti€p gidi thiéu t6ng quan cdc
nghién ciu truéc ddy, phdn 3 moé td phuong
phdp nghién ciu, phan 4 trinh bay két qua
va phan 5 la két ludn cung v6i mot s6 han
ché cua bai viét.
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