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Toùm taét: Trong quaù trình vaän haønh vaø phaùt trieån, thò tröôøng chöùng khoaùn 
(TTCK) phaûi ñoái maët vôùi raát nhieàu vaán ñeà, söï kieän coù taùc ñoäng maïnh ñeán hoaït 
ñoäng cuûa thò tröôøng nhö taêng tröôûng noùng cuûa neàn kinh teá, khuûng hoaûng taøi 
chính, thieân tai… Cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu ñaõ dieãn ra vaø coù nhöõng 
aûnh höôûng nhaát ñònh ñeán TTCK Vieät Nam noùi rieâng vaø TTCK caùc nöôùc trong 
khu vöïc kinh teá ASEAN noùi chung. Baøi nghieân cöùu naøy tìm hieåu moái quan heä 
daøi haïn giöõa TTCK Vieät Nam vaø TTCK caùc nöôùc trong khu vöïc ASEAN bao goàm 
cuûa Singapore, Malaysia, Indonesia, Philippines vaø Thaùi Lan vôùi ñieåm gaõy trong 
caáu truùc (ÑGTCT) do aûnh höôûng cuûa cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu vaø caùc 
söï kieän gaây ra. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy toàn taïi moái quan heä daøi haïn giöõa 
TTCK Vieät Nam vôùi töøng TTCK rieâng bieät cuõng nhö giöõa TTCK Vieät Nam vôùi 
taát caû caùc thò tröôøng nghieân cöùu. Keát quaû nghieân cöùu cuõng tìm thaáy baèng chöùng 
veà taùc ñoäng cuûa cuoäc khuûng hoaûng ñeán caùc moái quan heä daøi haïn ôû caùc thôøi ñieåm 
khaùc nhau giöõa caùc TTCK trong khu vöïc ASEAN. 
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Giôùi thieäu

So vôùi TTCK caùc nöôùc trong khu vöïc, TTCK 
Vieät Nam coøn khaù non treû vôùi söï ra ñôøi cuûa 
Trung taâm Giao dòch chöùng khoaùn TP.HCM 
vaøo thaùng 7/2000 vaø Trung taâm Giao dòch 
chöùng khoaùn Haø Noäi vaøo thaùng 3/2005. Ñöôïc 
ñaùnh giaù laø moät thò tröôøng naêng ñoäng vaø 
taêng tröôûng nhanh sau 14 naêm hoaït ñoäng, 
TTCK Vieät Nam ñaõ ñaït ñöôïc nhöõng thaønh töïu 
nhaát ñònh vôùi gaàn 700 doanh nghieäp nieâm yeát 
vôùi giaù trò giao dòch ñaït gaàn 39% GDP. Nguoàn 
voán ñaàu tö giaùn tieáp nöôùc ngoaøi cuõng gia taêng 
maïnh vôùi thôøi ñieåm cao nhaát leân ñeán 12 tyû 
USD vaø naêm nay ñaït khoaûng 6,7 tyû USD, goùp 
phaàn laøm taêng söùc haáp daãn cuûa TTCK Vieät 
Nam ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi. 

Laø quoác gia naèm ôû khu vöïc kinh teá ASEAN, 
söï phaùt trieån cuûa TTCK Vieät Nam khoâng theå 

taùch rôøi khoûi TTCK caùc nöôùc trong khu vöïc. 
Maëc duø quy moâ vaø giaù trò giao dòch coøn töông 
ñoái nhoû so vôùi TTCK caùc nöôùc, TTCK Vieät 
Nam ñaõ vaø ñang coù nhöõng chuyeån bieán tích 
cöïc theo xu höôùng chung cuûa caùc nöôùc trong 
khu vöïc vaø treân theá giôùi. Döïa vaøo söï thay ñoåi 
cuûa chæ soá chöùng khoaùn cuûa caùc nöôùc trong 
giai ñoaïn 2004-2014 coù theå thaáy söï ñoàng dòch 
chuyeån cuûa chæ soá chöùng khoaùn caùc nöôùc trong 
giai ñoaïn gaàn ñaây, ñaëc bieät laø sau cuoäc khuûng 
hoaûng taøi chính toaøn caàu naêm 2007-2008. Moät 
soá nghieân cöùu phaân tích moái lieân heä giöõa TTCK 
Vieät Nam vaø TTCK caùc nöôùc trong khu vöïc ñaõ 
ñöôïc thöïc hieän, tuy nhieân ña phaàn caùc nghieân 
cöùu naøy chæ döøng ôû möùc ñoä moâ taû, nhaän xeùt söï 
töông quan chöù khoâng löôïng hoùa moái quan heä 
giöõa caùc thò tröôøng. Do vaäy, nghieân cöùu ñònh 
löôïng veà moái quan heä giöõa TTCK Vieät Nam 
vaø TTCK caùc nöôùc ASEAN döôùi taùc ñoäng cuûa 
cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu seõ goùp 


