>>>>> NGHIEN CUU TRAO PO

THU SAU NGAY 13 VA THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

Ngay nhéan: 03/9/2014
Ngay nhéan lai: 28/10/2014
Ngay duyét dang: 10/11/2014

M4 so: 11-14-NCTDb-36

Ngu_yfm Van Diép (*)
Nguyen Ngoc Tan (%%)

Tém tdt: Bai viét xem xét dnh hudng cia thi Sdu ngay 13 lén thi truong ching
khodn (TTCK) Viét Nam trong giai doan tu thdng 3/2002-12/2013, dua trén nén
tdng nhiing thdo ludn ddu tién cia Kolb va Rodriguez (1987) va mé hinh cia
Peltoméki va Peni (2010). Nghién cuu xem xét gid dong ctia ctia nhitng ngay giao
dich trudc va sau thi Sdu ngay 13 nhu mét diém tham chiéu cho hanh vi ciia cdc
nha ddu tu. Két qud cho thdy chua c6 di bdng ching vé hiéu ung thi Sdu ngay
13, nhung hiéu ung cudi tudn duoc tim thdy cé dnh huéng manh mé trén TTCK

Viet Nam véi mic y nghia théng ké cao.

Tw khéa: Hiéu iing cudi tudn, thi truong tai chinh bdt thuong, thi Sdu ngay 13,

ty sudt loi nhudn ching khodn.

Giéi thiéu

Trong thap ky vira qua, da c6 nhiing nd luc nghién
ctiu dé phan tich mot cach khoa hoc vé anh huéng
clia hiéu tng lich (calendar effect) dén ty suat loi
nhudn (TSLN) ctia ching khodn bdi kha nang
c6 thé dp dung né dé thuc hién chién luge dau
tu sinh 1gi (Lucey va Pardo, 2005; Ariss va cdc
tdc gid, 2011). Tuy nhién, ¢6 mot hiéu dng it
nhan dugc su quan tdm, d6 1a hiéu hdng tha
Sdu ngay 13, méc du ndi s¢ thid Sdu ngay 13
da xud't hién tu thoi c6 dai (Dossey, 1992) va
ngudi ta tham chi con ddt hdn tén cho hoi
ching s¢ thit Sdu ngay 13 theo ti€ng Hy Lap 1a
“paraskevidekatriaphobia”, trong d6 “paraskevi”
l1a thu 6, “dekatria” 1a s6 13 va “phobia” 1a ndi
s¢ hai (Papapostolou, 2010). Noi s¢ ngay nay
c6 thé tré nén nghiém trong vé mit tai chinh.
Trung tdm xi ly Stress va Vién Nghién cdu
Né6i so hai (Stress Management Center and
Phobia Institute) uéc tinh khoang 700-800
triéu USD bi thiét hai vao thd Sdu ngay 13
do ngudi ta s¢g thuc hién cdc cudc kinh doanh
hay di mdy bay (CNBC, 2010). N6i so thu
Sdu ngay 13 trén TTCK dugc dé cdp lan dau
tién trong cuén tiéu thuyét “Thi 6 ngay 13”
cua Lawson (tdc gid kiém nha méi gigi ching

khodan). Tdc gid da viét vé chuyén cla cdc
nha moéi gidi ching khodn vé dao dudc trong
viéc ddnh sap phé Wall bang cdch lgi dung
su mé tin vé ngay xui xéo nhat nay va cédc
nha moéi gidi ching khodn sau nay da khong
ddm tién hanh giao dich ching khodn vao
thd Sdu ngay 13 (Lawson, 1907).

Tu héi ching s¢ thd Sdu ngay 13, Kolb va
Rodriguez (1987) da di tién phong va tim thdy
bing chiing thuc nghiém tng ho cho hiéu dng
nay trén TTCK. Cu thé, két quid cho thay
TSLN ching khodn vao thd Sdau ngay 13 la
thap hon so véi nhiing ngay thi Sdu kh4c.
Bing chiing ctia Kolb va Rodriguez (1987) da
nhanh chéng thic ddy cdc nghién ciu sau d6
va cdc két qua cho thdy hiéu ung thd Sdu
ngay 13 dén TSLN ching khodn trong thuc
t& 1a khéng ré rang. Diéu tra su ton tai cia
hiéu tng thi Sdu ngay 13 trén TTCK la rat
quan trong, bdi vi Kolb va Rodriguez (1987),
Chamberlain va cdc tdc gia (1991) da chi ra
rang mot hanh vi b4t thudng trén thi trusng
ngu ¥ rdng TTCK bi dnh huéng bdi su mé tin
clia con ngudi. Bai viét nay nhim muc dich
kiém tra tdc dong ctia hiéu tng thi Sdu ngay
13 ¢6 ton tai trén TTCK Viét Nam hay khéng.
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