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Tom tdt: Bai nghién ciu st dung phuong phdp ngang gid sic mua theo
dé xud't cia Hooper va Mann (1989), phdn tich tdc déng truyén ddn ty gid
héi dodi (TGHD) dén lam phdt cia Viét Nam theo kénh tdc déng truc tiép
théng qua gid hang nhdp khdu. Phuong phdp déng lién két cia Johansen
va mé hinh hiéu chinh sai sé cia Engle va Granger duoc si dung dé diéu
tra miuc truyén dédn TGHDP vao lam phdt cia Viét Nam trong giai doan
1992-2012. Két qud nghién ciu cho thdy TGHD thuc su c¢é dnh hudng lén
dén lam phdt cia Viét Nam. Cu thé, trong ngdn han truyén dén TGHD
dén lam phdt la khéng hoan toan, néu TGHD tang 1% thi ty 1é lam phdt
duoc dy dodn sé tang 0,35% va trong dai han thi truyén ddn TGHD dén
lam phdt la hodan toan ¢ miuc rdt cao, néu TGHP tang 1% thi ty lé lam

phdt sé tang 1,3%.

Tw khéa: Lam phdt, truyén dén ty gid héi dodi, mé hinh hiéu chinh sai s6.

Gidi thiéu

Két qua nghién cdu trong khuén khé du dn
“Hé tro nang cao ning luc tham muu, thim
tra va gidm sdt kinh t& vi mé6” cia Uy ban
Kinh t&€ Quéc hoi nam 2013 cho thdy TGHD
c6 anh huéng 16n dén tiang trudng xuidt
kh4u ctia Viét Nam. Trong khi dé, VND c6
xu hudng tdng gia tri thuc ngay cang manh
trong nhitng ndm gan d4y, cdn cdn thuong
mai cua Viét Nam thudng xuyén thdm hut
16n kéo dai, stic canh tranh cia hang Viét
suy giam. Dat biét la ndm 2015, Viét Nam
phai thuc thi toan b6 Hiép dinh tu do thuong
mai ASEAN - Trung Quéc, nhiéu du bdo Viét
Nam sé phdi déi mét véi dong thic hang
Trung Qudc. Pong thoi, Viét Nam ciing dang
dam phdn Hiép dinh d6i tdc thuong mai
xuyén Thai Binh Duong (TPP).

Padp lai nhing thdch thic trén, ¢6 nén pha
gid VND hay khéng? La cdu héi gay nhiéu

tranh ludn. Bén canh nhing lgi ich ma déc
biét 1a mé réong xudt kh&u thi nhing lo
ngai vé tdc dong bat lgi clia phd gid VND
dén lam phdt, khd nidng trd ng, tinh hinh
tai chinh cia cdc doanh nghiép lién quan
dén no nudc ngoai la chinh ddng, cAn dugc
xem xét.

Muc tiéu cua bai nghién ctu la tim kiém mot
bing ching thuc nghiém vé dnh huéng cia
bién dong TGHD dén lam phdt cia Viét Nam
trong giai doan 1992-2012. Nghién ciu s
dung kiém dinh déng lién két cia Johansen
va mo6 hinh hiéu chinh sai s6 (ECM) vé6i chudi
s lidu tit quy 1/1992-1V/2012.

Bai viét dugc trinh bay nhu sau: phan 1 giéi
thiéu bdi cdnh va muc tiéu nghién ciu, phan 2
14 co s6 1y thuyét va cdc nghién ciu vé truyén
didn TGHD, phdn 3 1a mé hinh nghién ciu,
két qua nghién ciu duge trinh bay ¢ phan 4
va phan 5 1a két luan.
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