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Toùm taét: Kyû luaät thò tröôøng (KLTT) ñöôïc xem laø moät trong ba truï coät quan troïng 
trong oån ñònh an toaøn heä thoáng ngaân haøng. Do ñoù, naâng cao KLTT nhaän ñöôïc söï 
quan taâm lôùn töø caùc nhaø nghieân cöùu vaø caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch. Muïc tieâu cuûa 
baøi vieát laø heä thoáng hoùa cô sôû lyù luaän veà KLTT vaø tìm hieåu toång quan moät soá nghieân 
cöùu thöïc nghieäm lieân quan. Nhöõng nghieân cöùu naøy ñaõ chæ ra moái quan heä ñaõ giöõa 
KLTT vaø möùc chaáp nhaän ruûi ro cuûa ngaân haøng trong ñieàu kieän caïnh tranh; hieäu quaû 
cuûa vieäc keát hôïp KLTT, caùc coâng cuï khaùc trong khuûng hoaûng taøi chính vaø taùc ñoäng 
cuûa xaâm nhaäp thò tröôøng. Ñaây cuõng laø gôïi yù cho Vieät Nam trong vieäc naâng cao KLTT.
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Ñaët vaán ñeà 

Trong hôn hai thaäp kyû qua, theá giôùi ñaõ chöùng 
kieán nhieàu cuoäc khuûng hoaûng taøi chính ñaõ 
dieãn ra ôû caùc nöôùc phaùt trieån vaø ñang phaùt 
trieån, noåi baät nhö cuoäc khuûng hoaûng ngaân 
haøng ôû Ñoâng Nam AÙ naêm 1997, hay môùi ñaây 
nhaát laø cuoäc khuûng khoaûng taøi chính toaøn 
caàu baét nguoàn töø Myõ naêm 2007. Caùc cuoäc 
khuûng hoaûng taøi chính gaây neân toån thaát raát 
lôùn cho baûn thaân caùc ngaân haøng, khaùch haøng 
vaø chính phuû maø heä luïy laâu daøi laø söï suy 
thoaùi neàn kinh teá. Ñeå giaûm thieåu thieät haïi, 
haàu heát caùc nöôùc treân theá giôùi ñeàu xaây döïng 
heä thoáng an toaøn ngaân haøng. Nhaèm haïn cheá 
vieäc chaáp nhaän ruûi ro quaù möùc cuûa caùc ngaân 
haøng, heä thoáng an toaøn taøi chính noùi chung 
vaø heä thoáng an toaøn ngaân haøng noùi rieâng 
thöôøng döïa treân hai cô cheá bao goàm KLTT 
vaø ñieàu tieát ngaân haøng. Trong ñoù, taàm quan 
troïng cuûa KLTT ñaõ ñöôïc Ngaân haøng thanh 
toaùn quoác teá (BIS) xem laø moät trong ba truï 
coät trong caáu truùc giaùm saùt ngaân haøng nhaèm 
kieåm soaùt ruûi ro heä thoáng ngaân haøng (Basel 
III, 2010). Basel III nhaán maïnh vai troø taêng 
cöôøng KLTT cuõng nhö giaùm saùt (Truï coät 2) 
vaø caùc yeâu caàu veà voán (Truï coät 1) nhö laø caùc 

coâng cuï höõu hieäu trong caûi thieän söï oån ñònh 
cuûa heä thoáng ngaân haøng. 

ÔÛ Vieät Nam, vaán ñeà KLTT ngaân haøng nhaän 
ñöôïc nhieàu söï quan taâm cuûa caùc nhaø hoaïch 
ñònh chính saùch vaø nghieân cöùu, khi nhöõng 
naêm gaàn ñaây thò tröôøng taøi chính - tieàn teä 
lieân tuïc xuaát hieän nhieàu baát caäp maø moät 
trong nhöõng nguyeân coát loõi laø loã hoång trong 
KLTT ngaân haøng. Do ñoù, vieäc naâng cao hieäu 
quaû KLTT ngaân haøng laø nhieäm vuï caáp thieát. 
Muïc tieâu cuûa baøi vieát naøy nhaèm heä thoáng 
hoùa cô sôû lyù luaän veà KLTT vaø ñieåm qua moät 
soá nghieân cöùu thöïc nghieäm veà KLTT ngaân 
haøng treân theá giôùi, töø ñoù ruùt ra moät soá baøi 
hoïc cho Vieät Nam.

Cô sôû lyù luaän 

Coù nhieàu ñònh nghóa khaùc nhau veà KLTT ngaân 
haøng. Theo Constantinos (2010), KLTT ngaân 
haøng laø cô cheá qua ñoù caùc ñoái töôïng tham gia 
thò tröôøng giaùm saùt vaø kyû luaät nhöõng haønh 
vi chaáp nhaän ruûi ro quaù möùc bôûi caùc ngaân 
haøng. Axel (2009) ñònh nghóa KLTT laø moät 
cô cheá trong ñoù ngöôøi tham gia thò tröôøng coù 
ñoäng cô ñeå giaùm saùt haønh vi ruûi ro cuûa caùc ñoái 


