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Téom tat: Ky ludt thi truong (KLTT) duoc xem la mét trong ba tru cot quan trong
trong 6n dinh an toan hé théng ngdan hang. Do dé, ndng cao KLTT nhdn duoc sy
quan tdm lén tw cdc nha nghién ciu va cdc nha hoach dinh chinh sdach. Muc tiéu ctia
bai viét la heé thong héa co s6 ly luagn vé KLTT va tim hiéu téng quan mot s6 nghién
ctiiu thuc nghiém lién quan. Nhiing nghién ciu nay da chi ra méi quan hé da giiia
KLTT va mic chdp nhdn rii ro ciia ngdn hang trong diéu kién canh tranh; hiéu qud
ctia viéc két hop KLTT, cdc cong cu khdc trong khiing hodng tai chinh va tdc dong
ctia xdm nhdp thi truong. Pdy cing la goi y cho Viét Nam trong viéc ndng cao KLTT.

Tw khoa: Ky ludt thi truong, ngdn hang.

Dit van dé

Trong hon hai thap ky qua, thé giéi da chung
kién nhiéu cudc khiing hodng tai chinh da
dién ra ¢ cdc nudc phdt trién va dang phdt
trién, néi bat nhu cuéc khing hodng ngin
hang ¢ Pong Nam A nam 1997, hay méi day
nh4t 1a cudc khiing khodng tai chinh toan
cAu bat ngudén tir My nam 2007. Cdc cudc
khing hodng tai chinh gdy nén tén that rat
16n cho bdn than cdc ngdn hang, khdch hang
va chinh phi ma hé luy lau dai la su suy
thodi nén kinh t&. P& gidm thi€u thiét hai,
h4u hét cdc nudc trén thé gidgi déu xdy dung
hé théng an toan ngan hang. Nhim han ché&
viéc chdp nhan rdi ro qud muc cia cdc ngan
hang, hé théng an toan tai chinh néi chung
va hé théng an toan ngdn hang néi riéng
thuong dua trén hai co ché& bao gom KLTT
va diéu ti€t ngan hang. Trong d6, tAm quan
trong cia KLTT dd dugc Ngdn hang thanh
todn quéc t& (BIS) xem la mot trong ba tru
cot trong cdu tric gidm sdt ngdn hang nhim
kiém sodt rdi ro hé théng ngan hang (Basel
III, 2010). Basel III nhdn manh vai tro tidng
cuong KLTT ciing nhu gidm sat (Tru cot 2)
va cdc yéu cdu vé von (Tru cot 1) nhu la cdc

cong cu hitu hiéu trong cdi thién su 6n dinh
ciia hé thong ngan hang.

O Viét Nam, vdn dé KLTT ngan hang nhan
duogc nhiéu su quan tdm cia cdc nha hoach
dinh chinh sdach va nghién cdu, khi nhing
nidm gan day thi trudng tai chinh - tién té
lién tuc xudt hién nhiéu b4t cdp ma mot
trong nhilng nguyén cét 16i 1a 16 héng trong
KLTT ngan hang. Do d6, viéc ndng cao hiéu
quda KLTT ngan hang 1a nhiém vu c4p thiét.
Muc tiéu ctia bai viét nay nhim hé théng
héa co s6 1y ludn vé KLTT va diém qua mot
s6 nghién cdu thuc nghiém vé KLTT ngan
hang trén thé gidi, tu dé rit ra mot s6 bai
hoc cho Viét Nam.

Co s6 1y luan

C6 nhiéu dinh nghia khdc nhau vé KLTT ngan
hang. Theo Constantinos (2010), KLTT ngéin
hang la co ché qua dé cac dé6i tugng tham gia
thi truong gidm sdt va ky ludt nhing hanh
vi chdp nhan rdi ro qud mic bdi cdc ngan
hang. Axel (2009) dinh nghia KLTT la mét
co ché trong d6 ngudi tham gia thi trudng cé
dong co dé gidam sat hanh vi rdi ro ctia cdc doi
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