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Toùm taét: Xeáp haïng tín duïng (XHTD) coù vai troø heát söùc quan troïng ñoái vôùi doanh 
nghieäp, ngaân haøng vaø nhaø ñaàu tö. Yeâu caàu ñaët ra laø phaûi coù coâng cuï xeáp haïng khoa 
hoïc vaø tin caäy, phaûn aùnh ñuùng baûn chaát doanh nghieäp nhaèm giaûm thieåu ruûi ro cho 
nhaø ñaàu tö hoaëc ngöôøi cho vay. Thöïc teá, keát quaû XHTD hieän nay ôû Vieät Nam phaàn 
lôùn mang tính hình thöùc, giaù trò söû duïng chöa cao. Döïa treân thuaät toaùn haøm cöïc 
ñaïi (haøm Max), nghieân cöùu xaây döïng phaàn meàm xeáp haïng doanh nghieäp CRMF vaø 
söû duïng soá lieäu töø baùo caùo taøi chính cuûa caùc coâng ty nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng 
khoaùn (TTCK) Vieät Nam ñeå kieåm ñònh vieäc xeáp haïng doanh nghieäp döïa treân phaàn 
meàm naøy. Ñöôïc xaây döïng treân quy chuaån thoáng keâ toaùn hoïc vaø soá lieäu baùo caùo taøi 
chính doanh nghieäp ñöôïc kieåm toaùn, keát quaû xeáp haïng doanh nghieäp baèng haøm Max 
phaûn aùnh ñöôïc thöïc chaát doanh nghieäp. So vôùi caùc moâ hình XHTD hieän nay taïi Vieät 
Nam, thì XHTD baèng haøm Max laø phöông phaùp coù xaùc suaát sai laàm nhoû hôn. 
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Giôùi thieäu

Trong kinh doanh cuûa ngaân haøng hieän nay, 
hoaït ñoäng tín duïng laø nghieäp vuï sinh lôøi 
chuû yeáu. Tuy nhieân, hoaït ñoäng tín duïng cuõng 
chöùa ñöïng haàu heát caùc ruûi ro nghieâm troïng, 
gaây toån thaát lôùn cho ngaân haøng. Quaûn trò 
ruûi ro tín duïng nhaèm ñaûm baûo an toaøn voán 
trong cho vay laø yeâu caàu quan troïng haøng ñaàu 
ñeå oån ñònh vaø phaùt trieån cuûa caùc ngaân haøng 
thöông maïi. XHTD laø moät coâng cuï quaûn trò 
ruûi ro tín duïng khoa hoïc vaø hieäu quaû maø caùc 
ngaân haøng thöông maïi ñaõ vaø ñang trieån khai 
aùp duïng.

ÔÛ Vieät Nam, xeáp haïng doanh nghieäp vaãn coøn raát 
môùi meû vaø hoaït ñoäng naøy môùi ôû böôùc khôûi ñaàu. 
Hieän nay, coâng taùc xeáp haïng ñöôïc thöïc hieän bôûi 
Trung taâm Thoâng tin Tín duïng cuûa Ngaân haøng 
Nhaø nöôùc (CICB), caùc ngaân haøng vaø caùc doanh 
nghieäp kinh doanh thoâng tin tín nhieäm. Vieäc 
XHTD doanh nghieäp thöïc hieän döïa vaøo höôùng 
daãn taïi Quyeát ñònh soá 57/2002/QÑ-NHNN ngaøy 
24/01/2002. Taïi caùc ngaân haøng, keát quaû XHTD 

chòu söï chi phoái lôùn töø caùc yeáu toá phi taøi chính, 
quyeát ñònh caáp tín duïng phuï thuoäc nhieàu vaøo 
nhaän ñònh chuû quan cuûa con ngöôøi daãn tôùi tyû 
troïng nôï xaáu taïi caùc toå chöùc tín duïng trong vaøi 
naêm trôû laïi ñaây ñaõ taêng cao. Thöïc teá, caàn moät 
coâng cuï xeáp haïng doanh nghieäp khoa hoïc vaø coù 
ñoä tin caäy cao, khoâng chæ phuïc vuï cho muïc ñích 
caáp tín duïng maø coøn coù giaù trò cho caùc quyeát 
ñònh ñaàu tö vaø huy ñoäng voán... treân thò tröôøng 
taøi chính. Baøi vieát söû duïng haøm Max ñeå xaây 
döïng phaàn meàm xeáp haïng doanh nghieäp CRMF 
vaø öùng duïng vaøo vieäc ñeå xeáp haïng tín nhieäm 
moät soá doanh nghieäp nieâm yeát treân TTCK Vieät 
Nam. Nhoùm taùc giaû so saùnh keát quaû xeáp haïng 
cuûa CICB ñeå ñaùnh giaù ñoä tin caäy cuûa phöông 
phaùp nghieân cöùu.

Cô sôû lyù thuyeát

Khaùi nieäm veà xeáp haïng tín duïng

Theo Standards & Poors, XHTD laø nhöõng yù 
kieán ñaùnh giaù veà ruûi ro tín duïng, khaû naêng 
vaø söï saün saøng thanh toaùn caùc nghóa vuï taøi 


