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Toùm taét: Baøi vieát nghieân cöùu caùc yeáu toá quyeát ñònh laõi caän bieân (LCB) cuûa ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM) Vieät Nam qua döõ lieäu baùo caùo taøi chính trong giai 
ñoaïn 2008-2013. Nhoùm taùc giaû thieát laäp moâ hình phaân tích thöïc nghieäm ñöôïc 
keá thöøa töø nghieân cöùu cuûa Maudos vaø Solisa (2009) vaø söû duïng phöông phaùp 
phaân tích bình phöông beù nhaát vôùi hieäu öùng coá ñònh (Fixed effect) treân döõ lieäu 
baûng. Keát quaû phaân tích thöïc nghieäm tìm thaáy baèng chöùng roõ raøng veà moái quan 
heä cuøng chieàu giöõa söùc maïnh thò tröôøng vaø chi phí hoaït ñoäng vôùi LCB. Keát quaû 
cuøng tìm thaáy caùc NHTM coù kinh doanh nhoùm saûn phaåm phi truyeàn thoáng coù 
möùc LCB thaáp hôn. Laïm phaùt taêng cuõng laø yeáu toá laøm taêng LCB cuûa caùc NHTM.

Töø khoùa: Ngaân haøng thöông maïi, laõi caän bieân, thu nhaäp phi truyeàn thoáng, chi 
phí hoaït ñoäng.
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Giôùi thieäu

Vôùi chöùc naêng trung gian taøi chính, ngaân haøng 
giöõ vai troø then choát trong taêng tröôûng kinh 
teá. Ñieàu naøy quan troïng do möùc chi phí trung 
gian aûnh höôûng ñeán toån thaát xaõ hoäi töø ñoù taùc 
ñoäng ñeán taêng tröôûng kinh teá (Kasman, Tunc, 
Vardar vaø Okan, 2010). Chi phí trung gian 
chính laø LCB cuûa ngaân haøng. Chæ tieâu naøy 
ñöôïc ño baèng cheânh leäch giöõa toång doanh thu 
töø hoaït ñoäng cho vay vôùi toång chi phí nguoàn 
voán huy ñoäng so vôùi toång taøi saûn sinh lôïi. 

Nhieàu nhaø nghieân cöùu cho raèng LCB cao 
thöôøng coù aûnh höôûng khoâng toát ñeán neàn kinh 
teá. LCB cao thöôøng ñi lieàn vôùi keùm hieäu quaû cuûa 
heä thoáng taøi chính, daãn ñeán bieán daïng tieát kieäm 
vaø ñaàu tö (Espinosa, Antonio, Moreno, Fernando 
vaø Peùrez de Gracia, 2011). Vieäc giaûm tieát kieäm 
vaø ñaàu tö laøm chaäm toác ñoä taêng tröôûng vaø toác 
ñoä taïo vieäc laøm. LCB quaù cao khoâng nhöõng 
khoâng khuyeán khích nguoàn tieát kieäm (do coù 
tyû suaát sinh lôïi thaáp) maø coøn haïn cheá môû 
roäng tín duïng do laõi suaát cho vay cao. Ñoái vôùi 
caùc quoác gia môùi noåi, ñaây laø ruûi ro raát ñaùng 

keå bôûi vì heä thoáng taøi chính vaø thò tröôøng 
voán cuûa nhöõng quoác gia naøy chöa phaùt trieån 
hoaøn haûo, neàn kinh teá laïi phuï thuoäc nhieàu 
vaøo nguoàn tín duïng ngaân haøng. LCB cao cuõng 
laø yeáu toá laøm cho chính saùch tieàn teä keùm hieäu 
quaû (Sander vaø Kleimeier, 2004) do caùc möùc 
laõi suaát chính saùch khoâng ñöôïc truyeàn daãn 
hoaøn toaøn vaøo thò tröôøng.

LCB coøn truyeàn taûi thoâng tin quan troïng 
veà hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa heä thoáng ngaân 
haøng. LCB cao laø daáu hieäu cho thaáy möùc chi 
phí hoaït ñoäng cao, chaát löôïng quaûn trò keùm 
hoaëc chöa ña daïng hoùa ñöôïc caùc dòch vuï cuûa 
ngaân haøng. 

Nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän ñeå boå sung 
khoaûng troáng nghieân cöùu vaø goùp phaàn tranh 
luaän veà LCB ôû caùc NHTM Vieät Nam. Nhoùm 
taùc giaû taäp trung vaøo tìm baèng chöùng thöïc 
nghieäm veà caùc yeáu toá quyeát ñònh möùc LCB 
cuûa NHTM, ñaëc bieät laø taùc ñoäng cuûa yeáu 
toá hoaït ñoäng kinh doanh phi truyeàn thoáng. 
Nghieân cöùu söû duïng phöông phaùp phaân tích 
bình phöông beù nhaát vôùi moâ hình fixed effect 


