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Toùm taét: Nghieân cöùu naøy xem xeùt söï taùc ñoäng cuûa hoäi nhaäp kinh teá (HNKT) 
khu vöïc ASEAN+3 ñeán söï ñoàng dao ñoäng giaù chöùng khoaùn treân thò tröôøng taøi 
chính cuûa caùc nöôùc thaønh vieân. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy raèng tyû giaù hoái 
ñoaùi thöïc song phöông bieán ñoäng caøng maïnh, caøng laøm giaûm söï töông quan 
tyû suaát sinh lôøi (TSSL) chöùng khoaùn song phöông; trong khi ñoù, moät söï gia 
taêng trong kim ngaïch giao dòch thöông maïi song phöông, söï khaùc bieät nhieàu 
hôn trong caáu truùc haøng hoùa xuaát khaåu cuûa hai quoác gia vaø möùc ñoä cheânh leäch 
lôùn hôn trong taêng tröôûng saûn löôïng giöõa hai neàn kinh teá ñeàu taùc ñoäng laøm 
taêng moái töông quan cuûa TSSL chöùng khoaùn giöõa hai thò tröôøng. Tuy nhieân, 
khi nghieân cöùu taùc ñoäng töø HNKT cuûa Vieät Nam vaø caùc nöôùc thaønh vieân 
ASEAN+3, nhoùm taùc giaû khoâng tìm thaáy baèng chöùng cho moái töông quan TSSL 
chöùng khoaùn vôùi baát kyø söï thay ñoåi naøo trong möùc ñoä bieán ñoäng tyû giaù hoái ñoaùi 
thöïc song phöông cuõng nhö möùc ñoä cheânh leäch trong cuù soác saûn löôïng cuûa hai 
quoác gia; trong khi ñoù, kim ngaïch giao dòch thöông maïi song phöông, söï khaùc 
bieät trong caáu truùc haøng hoùa xuaát khaåu cuûa hai quoác gia vaø söï kieän Vieät Nam 
chính thöùc gia nhaäp WTO laïi coù taùc ñoäng laøm taêng söï töông quan TSSL chöùng 
khoaùn giöõa Vieät Nam vaø caùc nöôùc.
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Giôùi thieäu

Söï hoäi nhaäp ngaøy caøng saâu roäng vaøo neàn 
kinh teá theá giôùi ñaõ taïo neân nhöõng aûnh höôûng 
ñaùng keå trong thöông maïi vaø taøi chính. ÔÛ 
Vieät Nam theo thoáng keâ cuûa Toång cuïc Haûi 
quan, kim ngaïch xuaát khaåu vaø nhaäp khaåu 
laàn löôït taêng gaáp 18 laàn vaø 12 laàn trong giai 
ñoaïn 1996-2013; thu nhaäp ñaàu ngöôøi taêng töø 
$130 vaøo ñaàu thaäp kyû 90 leân $1960 vaøo naêm 
2013; doøng voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi 
(Foreign direct investment – FDI) chaûy vaøo 
Vieät Nam lieân tuïc taêng qua caùc naêm. Cuøng 
vôùi söï taêng tröôûng ñoù laø söï phaùt trieån cuûa 
thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK) Vieät Nam 
vôùi söï hoã trôï cuûa nguoàn voán ñaàu tö giaùn tieáp 
nöôùc ngoaøi (Foreign Portfolio Investment – 
FPI), theå hieän ôû giaù trò giao dòch cuûa khoái 

ngoaïi treân TTCK taêng maïnh keå töø nhöõng 
thaùng ñaàu naêm 2007. Hôn nöõa, vôùi hoaït 
ñoäng thuùc ñaåy gia taêng möùc ñoä hoäi nhaäp 
taøi chính thoâng qua keá hoaïch lieân keát caùc 
TTCK trong khu vöïc ASEAN maø khôûi ñaàu 
bôûi döï aùn “Invest ASEAN 2013” ñöôïc trieån 
khai vaøo ñaàu naêm 2013 ôû 03 nöôùc: Thaùi Lan, 
Singapore vaø Malaysia höùa heïn seõ môû ra moät 
böôùc ngoaët môùi cho TTCK khu vöïc ASEAN 
trong töông lai.

Theo lyù thuyeát HNKT vaø baèng chöùng töø 
nghieân cöùu cuûa Tavares (2009), khi caùc quoác 
gia tham vaøo caùc hieäp ñònh thöông maïi khu 
vöïc hoaëc moät thoûa thuaän thöông maïi seõ laøm 
taêng söï töông quan lôïi nhuaän coå phieáu giöõa 
caùc nöôùc thaønh vieân. Beân caïnh ñoù, chuû ñeà 
lieân quan ñeán moái quan heä giöõa HNKT vaø 


