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Toùm taét: Baøi baùo xem xeùt quan heä giöõa hieäu quaû hoaït ñoäng (HQHÑ) vaø tyû 
suaát sinh lôïi (TSSL) coå phieáu cuûa caùc ngaân haøng nieâm yeát treân thò tröôøng 
chöùng khoaùn (TTCK) Vieät Nam. Tröôùc heát, nghieân cöùu söû duïng phöông 
phaùp ño löôøng hieäu quaû (DEA) ñeå öôùc tính HQHÑ cuûa caùc ngaân haøng theo 
ba tröôøng hôïp: hieäu quaû kyõ thuaät (TE), hieäu quaû kyõ thuaät thuaàn (PTE) vaø 
hieäu quaû quy moâ (SE). Tieáp theo, baøi baùo xem xeùt moái quan heä giöõa HQHÑ 
vaø TSSL cuûa coå phieáu cuûa caùc ngaân haøng nieâm yeát söû duïng phöông phaùp 
phaân tích hoài quy döõ lieäu baûng. Keát quaû chæ ra raèng trong ba chæ soá hieäu 
quaû thì chæ coù hieäu quaû quy moâ (SE) coù taùc ñoäng coù yù nghóa thoáng keâ ñeán 
TSSL coå phieáu ngaân haøng. Moät soá yeáu toá thuoäc tính ngaân haøng cuõng khoâng 
coù taùc ñoäng coù yù nghóa thoáng keâ ñeán TSSL coå phieáu. Ñieàu naøy coù haøm yù laø 
trong giai ñoaïn nghieân cöùu, caùc nhaø ñaàu tö coå phieáu ngaân haøng coù veû nhö 
khoâng xem xeùt hieäu quaû vaø caùc thuoäc tính cuûa ngaân haøng trong vieäc quyeát 
ñònh ñaàu tö coå phieáu.
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Giôùi thieäu

HQHÑ cuûa heä thoáng ngaân haøng laø moät trong 
nhöõng vaán ñeà quan troïng nhaát ñoái vôùi nhieàu 
thaønh phaàn tham gia thò tröôøng taøi chính 
cuõng nhö toaøn xaõ hoäi. Nhöõng khoù khaên cuûa 
heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam trong giai 
ñoaïn hieän nay nhö nôï xaáu cao, chaát löôïng 
tín duïng thaáp, tieàm naêng taêng tröôûng thaáp 
vaø coâng taùc quaûn trò ruûi ro coøn nhieàu baát caäp 
khoâng nhöõng coù taùc ñoäng ñeán HQHÑ cuûa heä 
thoáng ngaân haøng thöông maïi (NHTM) maø 
coøn coù taùc ñoäng lôùn ñeán toaøn boä neàn kinh teá. 
Baøi baùo naøy giôùi thieäu phöông thöùc ño löôøng 
hieäu quaû DEA (Data Envelopment Analysis) 
ñeå boå sung cho caùc caùch ño löôøng hieäu quaû 
taøi chính keá toaùn truyeàn thoáng. DEA laø moät 
thöôùc ño ñeå ñaùnh giaù hieäu quaû cuûa moät ñoái 
töôïng, baèng caùch chuyeån nhieàu yeáu toá ñaàu 

vaøo thaønh nhieàu yeáu toá ñaàu ra thoâng qua 
moät coâng cuï goïi laø boä phaän ra quyeát ñònh 
(Decision Making Units - DMU) vaø ñaõ ñöôïc 
söû duïng phoå bieán ñeå ñaùnh giaù HQHÑ ôû nhieàu 
lónh vöïc, nhieàu ngaønh vaø nhieàu nöôùc. Baøi 
baùo naøy laø moät trong nhöõng nghieân cöùu söû 
duïng phöông phaùp DEA ñeå ño löôøng HQHÑ 
cuûa ngaân haøng vaø xem xeùt quan heä giöõa hieäu 
quaû vôùi TSSL cuûa caùc coå phieáu ngaân haøng 
nieâm yeát.

Noùi caùch khaùc, baøi baùo nhaèm muïc tieâu traû 
lôøi caâu hoûi lieäu HQHÑ cuûa ngaân haøng coù 
ñöôïc bao haøm trong giaù chöùng khoaùn hay 
khoâng. Nghieân cöùu nhaèm muïc tieâu ñoùng goùp 
theâm vaøo kho taøng hoïc thuaät vaø theâm söï 
hieåu bieát cho caùc nhaø ñaàu tö veà taùc ñoäng cuûa 
HQHÑ ñeán lôïi nhuaän coå phieáu cuûa caùc ngaân 
haøng treân TTCK Vieät Nam.


