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Toùm taét: Baøi vieát söû duïng khung phaân tích nhaân toá (PTNT) 13 chæ soá laønh 
maïnh taøi chính (FSIs) ñeå phaân tích baát oån taøi chính cuûa Vieät Nam trong 
giai ñoaïn 2008-2012. Keát quaû PTNT cho thaáy Vieät Nam coù daáu hieäu gia taêng 
baát oån taøi chính töø naêm 2008 vaø gia taêng maïnh trong giai ñoaïn 2010-2012. 
Trong ñoù, nhöõng taùc nhaân chính aûnh höôûng ñeán söï baát oån cuûa thò tröôøng 
taøi chính trong giai ñoaïn naøy ñoù laø chaát löôïng taøi saûn, tính thanh khoaûn 
cuûa khu vöïc taøi chính, khaû naêng sinh lôøi cuûa khu vöïc taøi chính vaø doanh 
nghieäp (chieám troïng soá 66,7%); chæ soá an toaøn voán cuûa khu vöïc taøi chính, 
ñoøn baåy taøi chính cuûa khu vöïc doanh nghieäp (chieám troïng soá 23,6%). Treân 
cô sôû keát quaû phaân tích baøi vieát ñaõ ñöa ra moät soá haøm yù chính saùch ñeå oån 
ñònh taøi chính.
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PHAÂN TÍCH CAÙC CHÆ SOÁ LAØNH MAÏNH TAØI CHÍNH 
CUÛA VIEÄT NAM

Traàn Huøng Sôn (*)
Nguyeãn Toân Nhaân (**)

Hoaøng Trung Nghóa (***)

Ngaøy nhaän: 	     30/12/2014
Ngaøy nhaän laïi: 	     18/3/2015
Ngaøy duyeät ñaêng:   10/5/2015
Maõ soá:                  5-15-3

Giôùi thieäu

Trong moät vaøi thaäp nieân vöøa qua, theá giôùi ñaõ 
chöùng kieán nhieàu cuoäc khuûng hoaûng taøi chính 
ôû caáp ñoä quoác gia, khu vöïc vaø caû toaøn caàu, ñaëc 
bieät laø cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu 
naêm 2008. Vì vaäy, söï laønh maïnh cuûa heä thoáng 
taøi chính ñang laø vaán ñeà quan taâm cuûa nhieàu 
quoác gia. Chöông trình Ñaùnh giaù khu vöïc taøi 
chính (Financial Sector Assessment Program) 
cuûa Ngaân haøng Theá giôùi vaø Quyõ Tieàn teä Quoác 
teá ñöôïc xaây döïng nhaèm hoã trôï taát caû caùc quoác 
gia trong vieäc duy trì söï oån ñònh vaø phaùt trieån 
cuûa heä thoáng taøi chính. 

Taïi Vieät Nam, nhöõng baát oån cuûa heä thoáng 
taøi chính vaø baát oån vó moâ ñaõ coù nhöõng bieåu 
hieän roõ reät keå töø naêm 2007, ñaëc bieät töø khi 
Vieät Nam gia nhaäp Toå chöùc Thöông maïi theá 
giôùi (Haï Thò Thieàu Dao vaø Phaïm Thò Tuyeát 
Trinh, 2013). Nhöõng baát oån naøy ñöôïc theå hieän 
thoâng qua: möùc laïm phaùt cao, thaâm huït ngaân 

saùch keùo daøi, tyû giaù bieán ñoäng, ruûi ro cuûa heä 
thoáng ngaân haøng gia taêng, söï suït giaûm cuûa thò 
tröôøng taøi saûn…

Nghieân cöùu naøy söû duïng phöông phaùp PTNT 
(factor analysis) ñeå xaùc ñònh moái lieân heä giöõa 
caùc chæ soá laønh maïnh taøi chính, keát hôïp caùc 
chæ soá thaønh caùc nhaân toá ñaùnh giaù söï baát oån 
taøi chính cuûa Vieät Nam. Treân cô sôû keát quaû 
cuûa nghieân cöùu naøy, nhöõng gôïi yù veà chính 
saùch ñöôïc phaùc thaûo. 

Cô sôû lyù thuyeát vaø caùc nghieân cöùu 
lieân quan

Caùc chæ soá laønh maïnh taøi chính (Financial 
Soundness Indicators - FSIs) do Ngaân haøng 
Theá giôùi vaø IMF ñöa ra laø caùc chæ soá ñaùnh 
giaù söï laønh maïnh vaø tình traïng taøi chính 
hieän taïi cuûa caùc toå chöùc taøi chính trong neàn 
kinh teá cuõng nhö caùc khaùch haøng caù nhaân 
vaø toå chöùc cuûa hoï. FSIs ñoùng vai troø quan 


