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Tom tdt: Qudin tri dong tién moét cach hiéu qud déng vai tro quan trong giup cdc
nha diéu hanh doanh nghiép cdn déi cdc ngudn vén dé ing phé kip thoi véi nhing
khé khan vé tai chinh ciing nhu cé thé ndm bdt nhanh chéng cdc co héi ddu tu
nhdm cdi thién hiéu qud kinh doanh (Alti, 2003). Nghién ctiu nay nhdm xdc dinh
mét sé yéu té tdc dong dén do nhay cia dong tién ddu tu (DTPT) ciia cdc doanh
nghiép niém yét trén thi truong ching khodn (TTCK) Viét Nam trong giai doan
sau khing hodng tai chinh toan cdu giai doan 2009-2013. St dung héi quy tdc
dong c6 dinh (FEM) cho du liéu bdng, nghién ciu tim thdy su tdc dong cia ti lé
chia c6 tiic, qui moé hoat dong, bién dong dong tién va tai sdn hitu hinh dén dé
nhay DTDT ciia cdc doanh nghiép. Cdc két qud nay phu hop véi két qud nghién
citu trude ddy cia nhiéu tdc gid trén thé gici. Pong thoi, nghién ctiu chua tim thdy
méi quan hé gitta don bdy tai chinh va do nhay DTDT trén b6 di lieu nghién ciu.

Tw khéa: D6 nhay dong tién ddu tu, don bdy tai chinh, quy mé hoat déng, hiéu

qud hoat dong kinh doanh.

Giéi thiéu

Trong b6i cdnh nhiing hé luy ti cuéc khiing
hodng kinh t& toan cadu nam 2007/2008 vin
con dang gdy ra nhitng dnh huéng manh mé
dén su phdt trién kinh t& - xa hoi 6 nhiéu
quéc gia, cdc ngan hang thuong mai (NHTM)
trén thé gidi néi chung va tai Viét Nam néi
riéng c¢6 xu hudng tién hanh thit chit va cdi
thién ch4t lugng cdc khodn tin dung nhim
han ché gia tdng ng x4u. Piéu nay dnh huéng
dén doanh nghiép trong viéc huy dong thém
vén dé€ mé rong hoat dong sdn xudt kinh
doanh, tdn dung lgi thé nhd quy moé dé€ tiét
kiém chi phi. Khi nguén vén bén trong doanh
nghiép da va dang bi can kiét thi viéc huy
dong cdc nguén vén mdi bén ngoai la mot
van dé nan gidi khi doanh nghiép dang trong
tinh trang kinh doanh y&u kém, ti 1é ng dang
¢ muc cao, thi truong canh tranh ngay cang
khoc liét, cac NHTM siét chit diéu kién vay
von (Bushman, Smith va Zhang, 2011). Mot

trong nhiing nguyén nhan chinh ddn dén tinh
trang khé khin vé tai chinh clia cdc doanh
nghiép d6 la viéc qudn tri vén luu dong kém
hiéu qua. Do dé, doanh nghiép luén phdi doi
mét v6i tinh trang thudng xuyén thi€u hut
tién mit, khong ddp tng kip thoi cho nhu
cdu st dung hing ngay. Khi midc d¢ thiéu
hut v6n tré nén nghiém trong, doanh nghiép
mat didn khd niang duy tri hoat dong sin
xud't kinh doanh, d4dn dén khd ning phd sdn
va phdt sinh cdc chi phi khi doanh nghiép
gidp khé khén vé tai chinh. Vi vy, phén tich
va qudn tri vén luu dong néi chung va dong
tién néi riéng 1a rat quan trong, giip cdc
nha qudn tri cdn d6i cdc ngudn tién nhim
ing ph6 véi nhing khé khdn hién tai va
nidm bit nhing co hoi ddu tu trong tuong lai
(Alti, 2003).

Viéc nidng cao hiéu qud quan ly dong tién
va d6 nhay DTDT d4 nhan dugc nhiéu su
quan tdm cua cdc nha qudn tri doanh nghiép
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