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Toùm taét: Baøi vieát naøy söû duïng phöông phaùp ñoà thò ñeå tìm hieåu xu höôùng cuûa khaû 
naêng sinh lôøi (KSSL) cuûa ngaân haøng thöông maïi (NHTM) ôû Vieät Nam vaø söû duïng 
t-test ñeå kieåm ñònh söï khaùc bieät veà KSSL giöõa khoái NHTM quoác doanh vaø khoái 
NHTMCP. Thoâng qua phaân tích tyû soá lôïi nhuaän roøng treân toång taøi saûn (Return on 
Asset - ROA) vaø lôïi nhuaän roøng treân voán chuû sôû höõu (Return on Equity - ROE) cuûa 
28 NHTM trong nöôùc giai ñoaïn 2002-2013, keát quaû nghieân cöùu cho thaáy ROA vaø 
ROE cuûa caùc NHTM Vieät Nam theå hieän xu höôùng giaûm. Ngoaøi ra, khoái NHTMCP 
nhìn chung ñaït ñöôïc ROA cao hôn khoái NHTM quoác doanh, tuy nhieân söï cheânh 
leäch naøy ñöôïc thu heïp daàn qua thôøi gian. Nghieân cöùu khoâng tìm thaáy baèng chöùng 
veà söï cheânh leäch cuûa ROE giöõa khoái NHTM quoác doanh vaø coå phaàn.

Töø khoùa: Khaû naêng sinh lôøi, ngaân haøng thöông maïi quoác doanh, ngaân haøng 
thöông maïi coå phaàn.
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Giôùi thieäu

Trong hai thaäp kyû qua, Vieät Nam ñaõ thöïc hieän 
nhieàu caûi caùch ñoái vôùi heä thoáng ngaân haøng 
noùi chung vaø hoaït ñoäng cuûa NHTM noùi rieâng. 
Nhöõng caûi caùch naøy nhaèm gia taêng möùc ñoä caïnh 
tranh vaø ñeå caûi thieän hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 
caùc NHTM. Caûi caùch ngaân haøng nhìn chung taäp 
trung vaøo caùc vaán ñeà sau. Moät laø, nôùi loûng nhöõng 
raøng buoäc veà hoaït ñoäng ñoái vôùi chi nhaùnh ngaân 
haøng nöôùc ngoaøi, ví duï nhö cho pheùp caùc ngaân 
haøng naøy ñöôïc huy ñoäng vaø cho vay baèng ñoàng 
Vieät Nam töø naêm 2011, cho pheùp thaønh laäp 
NHTM 100% voán nöôùc ngoaøi töø naêm 2011 theo 
cam keát khi gia nhaäp Toå chöùc thöông maïi theá 
giôùi (World Trade Organization - WTO). Hai laø, 
taïo haønh lang phaùp lyù ñeå thu huùt caùc toå chöùc 
tín duïng ñeán töø caùc nöôùc phaùt trieån ñaàu tö vaøo 
caùc NHTM trong nöôùc nhaèm taïo cô hoäi cho caùc 
ngaân haøng naøy hoïc hoûi coâng ngheä ngaân haøng 
vaø caùch quaûn lyù töø caùc toå chöùc tín duïng nöôùc 
ngoaøi. Ba laø, gia taêng naêng löïc taøi chính cuûa 
caùc NHTM Vieät Nam baèng vieäc yeâu caàu gia 
taêng möùc voán phaùp ñònh vaø tyû leä an toaøn voán 

CAR. Möùc voán phaùp ñònh ñöôïc yeâu caàu laø 1000 
tyû ñoàng vaøo naêm 2008, nhöng 3000 tyû ñoàng vaøo 
naêm 2010, tyû leä an toaøn voán CAR ñöôïc taêng töø 
8% leân 9% vaøo naêm 2010. Boán laø, coå phaàn hoùa 
caùc NHTM quoác doanh nhöng vaãn giöõ laïi voán 
nhaø nöôùc laø 51% taïi caùc ngaân haøng. AÙp löïc gia 
taêng caïnh tranh buoäc caùc NHTM trong nöôùc ôû 
Vieät Nam phaûi tìm chieán löôïc thích hôïp ñeå duy 
trì vaø phaùt trieån thò phaàn, ví duï haï laõi suaát cho 
vay vaø möùc phí dòch vuï, taêng laõi suaát tieàn göûi… 
Nhöõng ñieàu naøy ñaõ aûnh höôûng ñeán lôïi nhuaän 
NHTM Vieät Nam. 

KSSL cuûa NHTM ñaõ thu huùt söï quan taâm cuûa nhaø 
quaûn trò ngaân haøng cuõng nhö hoïc giaû nhieàu nôi 
treân theá giôùi. Nghieân cöùu tieâu bieåu nhö Bhaumik 
vaø Dimova (2004) vaø Das vaø Ghosh (2009) ñaùnh 
giaù xu höôùng ROA (return on assets) vaø so saùnh 
ROA giöõa NHTM nhaø nöôùc vaø tö nhaân ôû AÁn Ñoä; 
Cornett, Guo, Khaksari vaø Tehranian (2010a) so 
saùnh ROA giöõa NHTM nhaø nöôùc vaø tö nhaân taïi 
16 nöôùc taïi chaâu AÙ; Lin vaø Zhang (2009) so saùnh 
ROA vaø ROE (return on equity) giöõa caùc loaïi hình 
ngaân haøng taïi Trung Quoác vaø Iannotta, Nocera 


