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Tém tdt: Bai viét nghién ciu tde dong ctia chinh sdch tién té (CSTT) dén lai sudt huy
dong cia cdc ngdn hang thuong mai Viet Nam (NHTM) giai doan 2005-2013. Nghién
ctiu dp dung phuong phdp hoi quy tdc dong c6 dinh (FE - Fixed Effects Model), tdc
dong ngdu nhién (RE - Random Effect Model) va kiém dinh Hausman cho dit liéu
bdng. Két qud nghién ciiu cho thdy cdc yéu to ctia CSTT nhu cung tién va lai sudt tdi
cdp von cé6 méi quan hé cung chiéu véi lai sudt huy dong cé ky han cia cdc NHTM,
nhung ty lé du trit bdt budc c6 moi quan hé nghich chiéu lén lai sudt huy dong cé ky
han VND ctia ngan hang. Bén canh dé, cdc yéu t6 noi tai ngdn hang cé tdc dong léen
lai sudt huy dong cia NHTM nhu loi nhudn rong trén vén chi sé hitu, s6 ndm hoat
dong ctia ngan hang va ty lé von chii sé hitu trén tong tai sdn.
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Gidi thiéu

"Co cdu lai hé théng cdc t6 chic tin dung giai
doan 2011-2015" 1a mét dé 4n cia Thi tuéng
Chinh phd theo Quyét dinh s6 254/QD-TTg
ngay 01/3/2012. Pé an lam néi bat vai tro
quan trong ctia hé théng t6 chic tin dung hay
hé thong NHTM. Thoi gian qua, nganh ngan
hang Viét Nam trdi qua nhiéu bién dong, néu
nhing nadm 2008-2009 dugc coi la thoi hoang
kim thi nhing nam 2010-2011 14 nhing ndm
khé khén cia nganh khi xuat hién nhiéu van
dé nhu tidng trudng néng tin dung, no dudi
chudn va ré nét hon 1a nhitng bién déng cia
mat bang 1ai sudt. Vé 1ai sudt huy dong, bit
dAu tir ndm 2005 14ai suat huy dong cia cdc ngan
hang bit dau trén 9%/nidm, dén niam 2007, 1ai
suat huy dong VND lén trén 10%/nam va dinh
di€ém 1a ndm 2008, c6 lic 14di sudt huy dong
gin 20%/nadm. Trong giai doan 2009-2012 véi
bao thing tram, dén cudi ndm 2013 mdc lai
suat tiét kiém 6 khodng 5-9%/ndm tuy theo
ky han. Thuc t& nay da diat ra hang loat cau
héi: Su thay d6i 14i sudt huy dong cua cédc
NHTM cé6 bi tdc dong bGsi CSTT cia Ngan

hang Nha nuéc (NHNN) khong? CSTT c6 thé
diéu chinh 14i sudt huy dong ctia cdc NHTM
dé ddm bdo su 6n dinh 1di sudt 6 Viét Nam
nhim gép phin vao su 6n dinh ciia nén kinh
t& khong? Pay la nhitng cAu hdi can phéi gidi
ddap trong nghién cdu nay.

Trén thé gi6i c6 nhiéu nghién ciu vé truyén
dan cia CSTT d6i vé6i 1ai sudt cia NHTM
nhu: Liu, Margaritis va Rad (2005), Kwapil
va Scharler (2009), Mojon (2000), Bondt
(2002), Le Viet Hung va Pfau (2009), Nguyén
Phi Lan (2010), Nguyén Hoang Anh, Tran
Ngoc Phuong Anh va Nguyén Thi Vi (2012)...
Khac cdc nghién cdu trudc, nghién cidu nay
tdp trung vao nghién cdu tdc dong cia CSTT
lén 14i suat huy dong cia NHTM, khong tap
trung vao nghién cdu truyén din cia CSTT
doi vei 1ai sud't.

Co sé ly thuyét
Luat NHNN (997) khing dinh trong hé thong

cdc chinh sach kinh t€ nhim én dinh vi ms,
dat nhitng muc tiéu vé kinh t& - xa hoi trong
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