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Toùm taét: Baøi vieát nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa chính saùch tieàn teä (CSTT) ñeán laõi suaát huy 
ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi Vieät Nam (NHTM) giai ñoaïn 2005-2013. Nghieân 
cöùu aùp duïng phöông phaùp hoài quy taùc ñoäng coá ñònh (FE - Fixed Effects Model), taùc 
ñoäng ngaãu nhieân (RE - Random Effect Model) vaø kieåm ñònh Hausman cho döõ lieäu 
baûng. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy caùc yeáu toá cuûa CSTT nhö cung tieàn vaø laõi suaát taùi 
caáp voán coù moái quan heä cuøng chieàu vôùi laõi suaát huy ñoäng coù kyø haïn cuûa caùc NHTM, 
nhöng tyû leä döï tröõ baét buoäc coù moái quan heä nghòch chieàu leân laõi suaát huy ñoäng coù kyø 
haïn VND cuûa ngaân haøng. Beân caïnh ñoù, caùc yeáu toá noäi taïi ngaân haøng coù taùc ñoäng leân 
laõi suaát huy ñoäng cuûa NHTM nhö lôïi nhuaän roøng treân voán chuû sôû höõu, soá naêm hoaït 
ñoäng cuûa ngaân haøng vaø tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn. 

Töø khoùa: Chính saùch tieàn teä, laõi suaát huy ñoäng, ngaân haøng thöông maïi, Vieät Nam.
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Giôùi thieäu

"Cô caáu laïi heä thoáng caùc toå chöùc tín duïng giai 
ñoaïn 2011-2015" laø moät ñeà aùn cuûa Thuû töôùng 
Chính phuû theo Quyeát ñònh soá 254/QÑ-TTg 
ngaøy 01/3/2012. Ñeà aùn laøm noåi baät vai troø 
quan troïng cuûa heä thoáng toå chöùc tín duïng hay 
heä thoáng NHTM. Thôøi gian qua, ngaønh ngaân 
haøng Vieät Nam traûi qua nhieàu bieán ñoäng, neáu 
nhöõng naêm 2008-2009 ñöôïc coi laø thôøi hoaøng 
kim thì nhöõng naêm 2010-2011 laø nhöõng naêm 
khoù khaên cuûa ngaønh khi xuaát hieän nhieàu vaán 
ñeà nhö taêng tröôûng noùng tín duïng, nôï döôùi 
chuaån vaø roõ neùt hôn laø nhöõng bieán ñoäng cuûa 
maët baèng laõi suaát. Veà laõi suaát huy ñoäng, baét 
ñaàu töø naêm 2005 laõi suaát huy ñoäng cuûa caùc ngaân 
haøng baét ñaàu treân 9%/naêm, ñeán naêm 2007, laõi 
suaát huy ñoäng VND leân treân 10%/naêm vaø ñænh 
ñieåm laø naêm 2008, coù luùc laõi suaát huy ñoäng 
gaàn 20%/naêm. Trong giai ñoaïn 2009-2012 vôùi 
bao thaêng traàm, ñeán cuoái naêm 2013 möùc laõi 
suaát tieát kieäm ôû khoaûng 5-9%/naêm tuøy theo 
kyø haïn. Thöïc teá naøy ñaõ ñaët ra haøng loaït caâu 
hoûi: Söï thay ñoåi laõi suaát huy ñoäng cuûa caùc 
NHTM coù bò taùc ñoäng bôûi CSTT cuûa Ngaân 

haøng Nhaø nöôùc (NHNN) khoâng? CSTT coù theå 
ñieàu chænh laõi suaát huy ñoäng cuûa caùc NHTM 
ñeå ñaûm baûo söï oån ñònh laõi suaát ôû Vieät Nam 
nhaèm goùp phaàn vaøo söï oån ñònh cuûa neàn kinh 
teá khoâng? Ñaây laø nhöõng caâu hoûi caàn phaûi giaûi 
ñaùp trong nghieân cöùu naøy.

Treân theá giôùi coù nhieàu nghieân cöùu veà truyeàn 
daãn cuûa CSTT ñoái vôùi laõi suaát cuûa NHTM 
nhö: Liu, Margaritis vaø Rad (2005), Kwapil 
vaø Scharler (2009), Mojon (2000), Bondt 
(2002), Le Viet Hung vaø Pfau (2009), Nguyeãn 
Phi Laân (2010), Nguyeãn Hoaøng Anh, Traàn 
Ngoïc Phöông Anh vaø Nguyeãn Thò Vuõ (2012)… 
Khaùc caùc nghieân cöùu tröôùc, nghieân cöùu naøy 
taäp trung vaøo nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa CSTT 
leân laõi suaát huy ñoäng cuûa NHTM, khoâng taäp 
trung vaøo nghieân cöùu truyeàn daãn cuûa CSTT 
ñoái vôùi laõi suaát.

Cô sôû lyù thuyeát

Luaät NHNN (997) khaúng ñònh trong heä thoáng 
caùc chính saùch kinh teá nhaèm oån ñònh vó moâ, 
ñaït nhöõng muïc tieâu veà kinh teá - xaõ hoäi trong 


