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Toéom tdt: Pdu tu vao thi truong vang tré nén séi dong trong nhing nam gan
ddy, khi nén kinh té c6 nhiéu bién dong. Nghién ciiu nay xem xét liéu ddu tu vao
vang cé phdi la kénh ddu tu an toan bdo hiém cho rii ro lam phdt ¢ Viét Nam
hay khéng. Déng thoi, nghién ciu ciing phdn tich méi quan hé ciia vang véi cdc
thanh phdn ciia lam phdt bao gém lam phdt ky vong va ngoai ky vong. St dung
dit liéu gid vang va lam phdt trong giai doan thdang 01/2005-4/2015, nghién ciu
tim thdy ddu tu vao vang la kénh bdo hiém an toan cho rii ro lam phdt, ddc biét
la lam phdt ngoai ky vong & nudc ta. Két qud nghién ciu cé y nghia cho cd cdc
nha ddu tu trong viéc lua chon céng cu phong ngia rii ro va cho cdc nha hoach
dinh chinh sdch trong 6n dinh kinh té vi mé.
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Gidi thiéu

Duy tri stic mua cia tai sdn dau tu theo thoi
gian luén 12 mdi quan tdm lén cia cdc nha
d4u tu dai han (Roache va Attie, 2009). Ngoai
viéc bdo vé chong lai lam phat ky vong, cdc
nha dau tu dai han ciing cho thdy mong muén
bdo ton tai sdn cia ho trudc lam phat ngoai
ky vong, didc biét 1a trong thoi ky bat 6n.
Nhitng doi héi tat yéu nay ddn dén mot cudc
tranh ludn vé céc loai tai sdn bdo vé hiéu qua
nh4at tai sdn cda cdc nha dau tu dé tranh lam
phdt, ca lam phdt ky vong va ngoai ky vong.

Vang la mé6t loai hang héa dac biét trén thi
truong. Vang vira 1a tién té vira 1a hang héa.
Véi vai tro cia mot tai sdn dau tu (Chua
va Woodward, 1982) hoidc luu gitd gia tri
(Harmston, 1998), vang sé hitu mot s6 dic
diém thu hit nguoi dan néi chung va cdc nha
d4u tu néi rieng. Vang dudc xem nhu 1a mot
cong cu tét cho viéc bdo vé danh muc dau
tu chong lai lam phdt va déng tién mat gia
(Huynh Thi Thdy Vy, 2014). Vang lai néi troi
hon cdc hang héa khdc bing dic tinh bén,
dé dang van chuyén, phé bién chap nhén va

dé dang xdc thuc (Worthington va Pahlavani,
2007). Ngoai ra, 1gi nhudn léch duong cua
vang c¢6 thé cung cdp cho né thudc tinh tra
4n an toan (Lucey, 2011).

Viét Nam la mét trong nhiing nudc tiéu dung
vang 16n nh4t thé gidi (World Gold Council,
2011; 2012). Tam 1y nguoi ddn Viét Nam noéi
chung va cdc nha diu tu néi riéng tu 1au doi
la thich c4t tri vang. Su bién dong cia kinh
t& thé& gidi va trong nudc khién cho ngudi dan
cang c6 xu huéng tich trit vang dé bdo vé gia
tri tai sdn cia minh. Nhu vidy phédi ching
vang 1a mét tai sdn bdo hiém an toan cho
lam phdt ¢ Viét Nam?

D& tra 15i cAu héi nghién cdu nay, bai viét sé
phéan tich vai tro bdo hiém rii ro (BHRR) lam
phdt va cdc thanh phan ctia lam phat (lam
phdt ky vong va lam phdt ngoai ky vong) cia
vang ¢ Viét Nam.

Nghién ctiu nay gép phan vao cdc tai liéu
hién c6 ¢ mot s6 di€m: (i) Hau hét cdac nghién
ciu truée day chi tdp trung § My va cdc nudc
phdt trién. Nghién cdu nay giup ldp day
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