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Toùm taét: Keânh cho vay (bank lending channel) laø moät trong nhöõng keânh truyeàn daãn 
quan troïng cuûa chính saùch tieàn teä (CSTT). Keânh cho vay truyeàn daãn CSTT thoâng 
qua cung tín duïng trong moãi ngaân haøng vaø bò aûnh höôûng bôûi thay ñoåi trong chính 
saùch tieàn teä. Beân caïnh ñieàu kieän veà heä thoáng ngaân haøng thöông maïi (NHTM), ñieàu 
haønh cuûa ngaân haøng trung öông (NHTW) vaø caùc yeáu toá thuoäc veà thò tröôøng taøi chính 
khaùc ñeå keânh cho vay toàn taïi, keânh cho vay bò aûnh höôûng bôûi caùc nhoùm yeáu toá: yeáu 
toá vó moâ, yeáu toá ngaønh vaø yeáu toá vi moâ lieân quan ñeán töøng NHTM. Baøi vieát naøy toång 
hôïp lyù thuyeát vaø caùc nghieân cöùu thöïc nghieäm nhaèm toång hôïp vaø ruùt ra caùc yeáu toá taùc 
ñoäng ñeán keânh cho vay trong truyeàn daãn CSTT.
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Giôùi thieäu

Keânh cho vay (bank lending channel – BLC) 
laø keânh daãn truyeàn quan troïng cuûa chính 
saùch tieàn teä (monetary policy – chính saùch 
tieàn teä) ôû caùc quoác gia treân theá giôùi. Keânh 
truyeàn daãn naøy ñöôïc ñaùnh giaù laø quan troïng 
hôn ôû caùc quoác gia maø thò tröôøng chöùng 
khoaùn chöa phaùt trieån, nôi heä thoáng ngaân 
haøng thöông maïi (commerical bank - NHTM) 
giöõ vai troø coát yeáu trong quaù trình chu chuyeån 
voán cho neàn kinh teá nhö ôû Vieät Nam. Ngoaøi 
ra, BLC lieân quan tröïc tieáp ñeán khaû naêng caáp 
tín duïng neân caùc cuù soác thoâng qua BLC coù 
taùc ñoäng lôùn ñeán caùc ngaân haøng thöông maïi 
(NHTM) noùi rieâng cuõng nhö coù aûnh höôûng lôùn 
ñeán caùc doanh nghieäp, hoä gia ñình cuõng nhö 
toaøn boä neàn kinh teá noùi chung. Do ñoù, vieäc 
tìm hieåu veà maët cô cheá lyù thuyeát vaø caùc baèng 
chöùng thöïc nghieäm veà caùc yeáu toá taùc ñoäng 
ñeán quaù trình truyeàn daãn cuûa chính saùch tieàn 
teä (CSTT) qua BLC coù tính caáp thieát veà maët 
khoa hoïc cuõng nhö veà maët thöïc tieãn. 

Veà maët khoa hoïc, vieäc nghieân cöùu veà BLC coù 
yù nghóa hoïc thuaät trong vieäc thieát keá vaø trieån 

khai caùc nghieân cöùu thöïc nghieäm veà CSTT 
vaø BLC ôû Vieät Nam. Veà maët thöïc tieãn, vieäc 
toång keát, ñaùnh giaù caùc nghieân cöùu veà BLC 
vaø CSTT nhaèm gia taêng söï hieåu bieát veà chuû 
ñeà naøy coù giaù trò quan troïng giuùp cho vieäc 
thöïc thi CSTT thaønh coâng cuõng nhö giuùp cho 
caùc nhaø quaûn trò ngaân haøng öùng phoù toát hôn 
ñoái vôùi caùc cuù soác cuûa CSTT thoâng qua BLC. 
Bernanke vaø Gertler (1995) cho raèng BLC coù 
theå ñaïi dieän cho moät nhoùm caùc yeáu toá coù taùc 
duïng khuyeách ñaïi vaø lan truyeàn taùc ñoäng cuûa 
CSTT tôùi caùc bieán soá vó moâ neân vieäc nghieân 
cöùu truyeàn daãn cuûa CSTT qua BLC coù vai troø 
quan troïng hoã trôï cho coâng taùc ñieàu haønh 
CSTT ñaït hieäu quaû cao. 

Baøi baùo naøy söû duïng phöông phaùp toång hôïp 
lyù thuyeát döïa vaøo caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây 
ñeå tìm hieåu caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán quaù trình 
truyeàn daãn cuûa CSTT qua BLC thoâng qua hai 
muïc tieâu nghieân cöùu chính bao goàm: (i) Laøm 
roõ cô cheá truyeàn daãn qua BLC vaø ñieàu kieän 
toàn taïi truyeàn daãn qua BLC; (ii) Caùc yeáu toá 
taùc ñoäng ñeán quaù trình truyeàn daãn cuûa BLC 
vaø caùc baèng chöùng thöïc nghieäm ñöôïc tìm thaáy 
treân theá giôùi. 


