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Tém tdt: Kénh cho vay (bank lending channel) la mét trong nhitng kénh truyén dén
quan trong cua chinh sdch tién té (CSTT). Kénh cho vay truyén dén CSTT théng
qua cung tin dung trong moi ngan hang va bi dnh hudng béi thay doi trong chinh
sdch tién té. Bén canh diéu kién vé hé théng ngdn hang thuong mai (NHTM), diéu
hanh ciia ngdn hang trung vong (NHTW) va cdc yéu t6 thudc vé thi truong tai chinh
khdc dé kénh cho vay ton tai, kénh cho vay bi dnh huéng béi cdc nhém yéu té: yéu
t6 vi mé, yéu té nganh va yéu té vi mé lién quan dén tung NHTM. Bai viét nay tong
hop ly thuyét va cdc nghién ciiu thuc nghiém nhdm téng hop va rit ra cdc yéu to tdc
dong dén kénh cho vay trong truyén ddn CSTT.
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Gidi thiéu

Kénh cho vay (bank lending channel — BLC)
l1a kénh din truyén quan trong cia chinh
sdch tién té (monetary policy — chinh sich
tién té) ¢ cdc quoc gia trén thé gidi. Kénh
truyén dan nay dugc ddnh gid 1a quan trong
hon 6 cdc qudc gia ma thi truong ching
khodn chua phdt trién, noi hé théng ngan
hang thuong mai (commerical bank - NHTM)
gill vai tro c6t yéu trong qud trinh chu chuyén
von cho nén kinh t& nhu ¢ Viét Nam. Ngoai
ra, BLC lién quan truc tié€p dén kha ning cdp
tin dung nén cdc ci s6c théng qua BLC c¢6
tdc dong 16n dén cdc ngan hang thuong mai
(NHTM) néi riéng ciing nhu ¢6 dnh huéng 16n
dén cdc doanh nghiép, hy gia dinh ciing nhu
toan b6 nén kinh té& néi chung. Do dé, viéc
tim hiéu vé mit co ché& Iy thuyét va cdc bing
chiing thuc nghiém vé cdc yéu té tdc dong
dén qud trinh truyén dan cta chinh sdch tién
té (CSTT) qua BLC c6 tinh c4dp thiét vé mait
khoa hoc cling nhu vé mit thuc tién.

Vé mit khoa hoc, viéc nghién ciu vé BLC c6
y nghia hoc thuat trong viéc thiét ké& va trién

khai cdc nghién ciu thuc nghiém vé CSTT
va BLC & Viét Nam. Vé mét thuc tién, viéc
tong két, danh gid cdc nghién ctu vé BLC
va CSTT nhdm gia tidng su hi€u biét vé chu
dé nay c6 gid tri quan trong giip cho viéc
thuc thi CSTT thanh cong cling nhu gidp cho
cdc nha qudn tri ngan hang ung phé tét hon
do6i v6i cde cd s6c cua CSTT théng qua BLC.
Bernanke va Gertler (1995) cho riang BLC c6
thé dai dién cho mdét nhém céc y&u td cé tdc
dung khuyéch dai va lan truyén tdc dong cia
CSTT t6i cdc bién s6 vi moé nén viéc nghién
cdu truyén dan cia CSTT qua BLC c¢6 vai tro
quan trong hé tr¢ cho cong tdc diéu hanh
CSTT dat hiéu qua cao.

Bai bdo nay st dung phuong phdp tong hop
ly thuyét dua vao cdc nghién cdu trude day
dé tim hiéu cdc yé&u to tdc dong dén qud trinh
truyén din cia CSTT qua BLC théng qua hai
muc tiéu nghién ciu chinh bao gom: (i) Lam
ré co ché truyén dadn qua BLC va diéu kién
ton tai truyén didn qua BLC; (ii) Cdc yéu to
tdc dong dén qud trinh truyén din ctia BLC
va cdc bing chiing thuc nghiém dugc tim thay
trén thé gidi.
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