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Toéom tdt: Bai viét dinh gid vai tro ciia vang nhu la cong cu phong ngia rii ro
va la kénh tru dn an toan déi véi VND, bdng cdch st dung cdc ham Copula dé
mé td su phu thuéc gitta vang va VND trong diéu kién thi truong khdc nhau. St
dung di liéu sudt sinh loi (SSL) theo tudn ciia vang va bé 3 ty gid héi dodi VND,
bai viét khéng tim thdy su phu thudc gita vang va VND & diéu kién thi truong
binh thuong, diéu nay cho thdy vang khéng duoc sit dung nhu la mét cong cu
phong ngua rii ro déi véi bién déng cia VND. Bén canh dé, bai viét dd dong
g6p vao viéc tim thdy su phu thudc gita vang va VND khi thi truong bién déong
cuc do di lén, cho thdy vang cé thé hoat dong nhu mot kénh tri dn an toan khi

VND gidm gid.
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Gidi thiéu

Trong khi thi trudng tai chinh van chua ph4dt
trién manh mé, nhitng ndm tré lai day, thi
truong lai ching kién su mat gia VND cang
lic cang cao, ty gida USD/VND tai cdc ngan
hang thuong mai luén ¢ muc kich tran. Két
hop véi dé la su tdng gid qud nhanh cia vang
cing da thu hut su chd y déc biét cua cdce
nha d4u tu, nha qudn tri va cdc phuong tién
truyén thong tai chinh. DPiéu nay cho thay cé
khéd ndng st dung vang nhu la mét cong cu
phong ngirta déi v6i bién dong tién té hodc
nhu 1a moét kénh trd 4n an toan khi VND
bién dong. Pidc biét trong diéu kién bat 6n
cia nén kinh té&, vang luén dugc xem nhu la
h4u phuong vitng chdc va 1a tai sdn an toan
khi thi trudng c6 bat cd bién dong nado ma
khong thuan chiéu.

Cdc nghién cdu trude day chi tap trung vao
viéc ki€m tra cdc hé s6 tuong quan giita vang
va VND nhung diéu nay chi cung cdp thudc
do trung binh vé su phu thudc. Cdc nghién
ciu khdc méac du da xem xét cac tac dong

bién cia gid c¢6 phiéu lén gid vang bing cdch
st dung mé hinh héi quy ngudng, véi nguéng
dugc dua ra béi mot phan vi cu thé cia phan
phéi ty SSL chitng khodn. Tuy nhién, nhu
ta biét hé sé tuong quan la khong dd dé mo
td cdu tric phu thudc, dic biét 1a khi cdc
phan phéi lién ké&t cia gid vang va ngoai té
dugc gid dinh 12 phan phéi chudn va cdc hiéu
ting bién dugc hinh thanh béi héi quy ngudng
ciing khong thé danh gia ddy da su lién két
khi thi trudng bién déng manh. Gan day
nh4t, c6 thé ké dén nghién ciu ctia Reboredo
(2013), Yang va Hamori (2014), s dung cdc
ham Copula tham s6 va phi tham s6 dé kiém
tra cdu tric phu thudc gitta vang véi cdc déng
tién khdc nhau. Huynh Thi Thdiy Vy (2014)
danh gid vai tro cia vang va VND bing ham
Copula phi tham s6. Tuy nhién vadn chua c¢6
nghién ctiu nao nghién cdu mic d6 phu thudc
gitta vang va VND biang mé hinh Copula tham
s6. Do d6 bai viét nghién ciu vai tro clia vang
doi v6i su bién dong cia VND, dé danh gid
xem vang c6 phai la cong cu phong nglia rai
ro hay 1a kénh trd 4n an toan déi véi VND,
bang cdch st dung ham Copula tham sé.
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