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Toùm taét: Baøi vieát naøy öôùc löôïng möùc ñoä truyeàn daãn cuûa tyû giaù ñoái vôùi laïm phaùt 
(ERPT) ôû Vieät Nam giai ñoaïn 1995-2012 thoâng qua moâ hình STAR (Smooth 
transition autoregressive), giai ñoaïn maø neàn kinh teá Vieät Nam coù nhieàu bieán 
ñoåi lôùn töø baûn thaân noäi taïi neàn kinh teá töø aûnh höôûng beân ngoaøi. Möùc ñoä ERPT 
caøng cao khi laïm phaùt taêng cao vaø ngöôïc laïi. Keát quaû hoài quy moâ hình STAR ôû 
Vieät Nam cho thaáy ERPT ñoái vôùi laïm phaùt cao ñöôïc chuyeån ñoåi moät caùch möôït 
hôn so vôùi giai ñoaïn giaûm phaùt. Möùc ñoä ERPT baét ñaàu hình thaønh khi laïm phaùt 
taêng leân 1 ñôn vò vaø gia taêng ñeán möùc gaàn 1 khi laïm phaùt gia taêng töø 2,5-4 ñôn 
vò. Ñieàu naøy cho thaáy raèng möùc ñoä aûnh höôûng ñeán laïm phaùt cuûa tyû giaù hoái ñoaùi 
danh nghóa vaø chæ soá giaù nhaäp khaåu laø khaù cao ôû Vieät Nam.

Töø khoùa: Chæ soá giaù nhaäp khaåu, laïm phaùt, moâ hình STAR.
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Giôùi thieäu

Möùc ñoä ERPT ñaõ ñöôïc nhaán maïnh trong 
nhieàu nghieân cöùu tröôùc, hieåu roõ ERPT raát 
quan troïng trong vieäc döï baùo laïm phaùt vaø 
ñieàu haønh chính saùch tieàn teä (CSTT). Moät 
möùc ñoä ERPT thaáp vaø khoâng hoaøn toaøn seõ 
laøm cho CSTT ñoäc laäp hôn bôûi vieäc thöïc hieän 
CSTT luùc naøy seõ khoâng caàn phaûi lo veà söï baát 
oån cuûa möùc giaù trong nöôùc hay laïm phaùt khi 
ñieàu chænh tyû giaù hoái ñoaùi.

CSTT cuûa Vieät Nam höôùng vaøo muïc tieâu bình 
oån möùc giaù cuûa ñoàng noäi teä (laïm phaùt) vaø 
giaù ngoaïi teä (tyû giaù) ñeå phaùt trieån kinh teá. 
Keå töø khi thöïc hieän chính saùch môû cöûa neàn 
kinh teá vaøo 1986, neàn kinh teá Vieät Nam baét 
ñaàu roäng môû vaø giao thöông vôùi kinh teá theá 
giôùi, möùc ñoä giao thöông haøng hoùa treân GDP 
xaáp xæ 147% trong giai ñoaïn 2009-2013 (theo 
thoáng keâ cuûa World Bank). Chính vì leõ ñoù maø 
möùc giaù trong nöôùc khoâng chæ bò aûnh höôûng 
bôûi nhöõng cuù soác noäi taïi trong neàn kinh teá 
vaø coøn bò aûnh höôûng bôûi nhöõng cuù soác töø beân 
ngoaøi. Söï thay ñoåi trong tyû giaù khoâng chæ laø 

söï thay ñoåi trong möùc giaù nhaäp khaåu haøng 
hoùa maø coøn laø möùc giaù ñaàu vaøo, ñoù laø caùc chi 
phí dòch vuï cho haøng hoùa.

Baøi vieát nghieân cöùu veà söï thay ñoåi trong tyû 
giaù aûnh höôûng ñeán möùc giaù noäi ñòa taïi Vieät 
Nam, chuû yeáu laø giaù nhaäp khaåu vaø giaù tieâu 
duøng. Baøi vieát söû duïng moâ hình STAR cuûa 
Terasvirta (1993), Terasvirta vaø Yang (1994), 
Skalin vaø Terasvirta (1999) sau ñoù ñöôïc ñieàu 
chænh bôûi Shintani, Terada-Hagiwara vaø Yabu 
(2013) ñeå phaân tích möùc ñoä ERPT trong nöôùc 
thoâng qua nhieàu daïng moâ hình phi tuyeán khaùc 
nhau. Sau khi öôùc löôïng moâ hình keát quaû cho 
thaáy möùc ñoä aûnh höôûng cuûa cuù soác tyû giaù tôùi 
möùc giaù trong nöôùc laø khaù lôùn.

Cô sôû lyù thuyeát vaø baèng chöùng thöïc nghieäm

Vai troø cuûa tyû giaù hoái ñoaùi trong vieäc truyeàn 
daãn taùc ñoäng cuûa CSTT leân neàn kinh teá ñaõ 
ñöôïc daãn chöùng trong nghieân cöùu cuûa Taylor, 
Peel vaø Sarno (2000). Cuïm töø "pass - through" 
laàn ñaàu tieân ñöôïc söû duïng trong ngoân ngöõ 
kinh teá bôûi Magee (1973) trong baøi baùo cuûa 


