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Toéom tdt: Bai viét nay udce luong mite do truyén dén cia ty gid doi voi lam phdt
(ERPT) ¢ Viét Nam giai doan 1995-2012 théng qua mé hinh STAR (Smooth
transition autoregressive), giai dogn ma nén kinh té& Viét Nam cé nhiéu bién
doi lon tw bdn thdn néi tai nén kinh té tw dnh hudéng bén ngoai. Miic do ERPT
cang cao khi lam phdt tdng cao va nguoc lai. Két qud héi quy mé hinh STAR &
Viét Nam cho thdy ERPT déi véi lam phdt cao duoc chuyén déi mét cach muot
hon so vdi giai doan gidm phdt. Muc dé ERPT bdt ddu hinh thanh khi lam phdt
tang lén 1 don vi va gia tdng dén mic gdn 1 khi lam phdt gia tdng tw 2,5-4 don
vi. Piéu nay cho thdy rdng muc dé dnh hudng dén lam phdt cia ty gid héi dodi
danh nghia va chi sé gid nhdp khdu la khd cao ¢ Viét Nam.

Tw khéa: Chi sé gid nhdp khdu, lam phdt, mé hinh STAR.

Gidi thiéu

Mic d6 ERPT da dugc nhdn manh trong
nhiéu nghién cdu trudc, hiéu r6 ERPT rat
quan trong trong viéc du bdo lam phdat va
diéu hanh chinh sdch tién té (CSTT). Mot
mitc 0 ERPT th4dp va khong hoan toan sé
lam cho CSTT doéc ldp hon béi viée thuc hién
CSTT lic nay sé khong can phdi lo vé su bat
on clia mic gid trong nudc hay lam phat khi
diéu chinh ty gid hoi dodi.

CSTT cua Viét Nam hudng vao muc tiéu binh
on muc gid cia dong nodi té (lam phdt) va
gid ngoai té (ty gid) dé€ phat trién kinh té.
Ké tu khi thuc hién chinh sdch mé ctta nén
kinh t& vao 1986, nén kinh t& Viét Nam bat
ddu rong mé va giao thuong véi kinh t& thé
gidi, muc do giao thuong hang héa trén GDP
x4p xi 147% trong giai doan 2009-2013 (theo
théng ké ctia World Bank). Chinh vi 1& d6 ma
muc gid trong nuéc khong chi bi dnh huéng
béi nhilng cti s6c¢ noi tai trong nén kinh té&
va con bi dnh hudng béi nhitng ci séc ti bén
ngoai. Su thay déi trong ty gid khong chi la

su thay d6i trong mic gid nhdp kh&u hang
héa ma con 1a mic gid dau vao, dé la cac chi
phi dich vu cho hang héa.

Bai viét nghién citu vé su thay d6i trong ty
gid dnh hudng dén muc gid noi dia tai Viét
Nam, chi yé&u la gid nhap khdu va giad tiéu
dung. Bai viét st dung mé hinh STAR cia
Terasvirta (1993), Terasvirta va Yang (1994),
Skalin va Terasvirta (1999) sau dé dugc diéu
chinh bégi Shintani, Terada-Hagiwara va Yabu
(2013) dé phan tich mic do6 ERPT trong nuéc
thong qua nhiéu dang mé hinh phi tuyén khac
nhau. Sau khi uéc lugng mé hinh két qua cho
thdy mic d6 dnh huéng cda cu séc ty gid tdi
muc gid trong nudc la khd 16n.

Co s6 1y thuyét va biang chirng thuc nghiém

Vai tro cia ty gia hoi dodi trong viéc truyén
ddn tdc dong cia CSTT lén nén kinh té& da
dugc dan ching trong nghién citu ciia Taylor,
Peel va Sarno (2000). Cum tu "pass - through"
lan d4au tién dugc st dung trong ngdn ngi
kinh t& bdi Magee (1973) trong bai bdo cia
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