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Téom tdt: Bai viét xem xét tac dong lan téa (TDLT) bén trong va bén ngodi trong
gid tri trung binh va bdt 6n cia ty sudt sinh loi chiing khodn trén thi truong ching
khodn (TTCK) Viéet Nam. TPLT trong nudc va quéc té cia ty sudt sinh loi va bdt
on cia ty sudt sinh loi chiing khodn duoc uée tinh bdng cdch st dung mé hinh
GARCH- BEKK hai chiéu. Hai sé giao dich ching khodn cia TTCK Viét Nam la
Ha Néi (HNX) va TP.HCM (HOSE) duogc nghién ctiu trong méi quan hé véi TTCK
phdt trién (dai dién béi thi truong My - TTCK thé giéi va Nhdt Bdn - TTCK khu
vwe) va thi truong cde nuée mdi néi chdu A. Nghién ciu nay gép phdn ldp ddy
khodng tréng trong cdc nghién ciiu trude day vé TDLT bdng cdch st dung mé hinh
GARCH da chiéu, trong dé vica xem xét TDLT trong nuéc va TDLT qudc té.
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Gidi thiéu

Qua trinh hoi nhép tai chinh cia cdc TTCK
khién cho cac dong tién dugc tu do di chuyén tur
cdc thi truong c6 ty sudt lgi nhuan thap dén cac
thi trudng c6 ty sudt loi nhuan cao. Su néi 16ng
cac quy dinh kiém so4at von nuéc ngoai cing vdi
viéc mé ra nhiéu kénh dau tu méi da tao co hoi
cho cac TTCK céc nuéc dang phat trién ngay
cang hoi nhap va tré thanh mot méi trusng dau
tu khong thé bé qua ctia cdc nha dau tu toan cau,
trong d6 c6 TTCK Viét Nam.

Mot y nghia quan trong cta ly thuyét da dang
héa danh muc dau tu qudc t& 1a cdc nha dau
tu sé dugc hudng lgi thong qua da dang héa
qudc t& khi mic d6 dong chuyén dong trong
nhitng TTCK quéc gia la thap, nghia 1a TTCK
cac qudc gia 1a khong tuong quan hodc ciu tric
tuong quan 6n dinh. Do d6, qué trinh hoi nhap
tai chinh quéc t&€ dé lai tuong do6i it co hoi
dé mot nha dau tu quoc t& da dang héa danh
muc dau tu cia ho nhim xay dung mot chién
luge phong ngra rdi ro hiéu qua. Hon nira, trai
qua gan hai thap ky sau cudc khiing hodng tai

chinh chau A niam 1997 va gan day la cudc
khiing hodng tai chinh toan cAu nam 2008, céc
qudc gia vAn khong khdi bang hoang vé toc
do lay lan ddng kinh ngac ctia cdc cudc khing
hodng (Pham Toan Thién, 2009). Piéu nay lam
ting moéi quan tAm ctda cdc nha nghién cidu
va cac chuyén gia kinh t& vé cdu tric tuong
quan va su phu thuoc 14n nhau gitta cdc TTCK.
Tuy nhién, cdc nghién ciu trudc day chd yéu
tap trung vao TTCK cla cdc nudc phat trién,
cdc nghién ciu & cdc nudc méi ndi va dang
phat trién tuong d6i it va hau nhu chua cé
nghién ctu nao dugc thuc hién cho thi truong
Viét Nam. Véi nhitng két luan kh4 khac biét
td nhimg nghién cdu truéec ddy, mot nghién
ciu ¢ thi truong Viét Nam la can thiét duge
thuc hién dé c6 hiéu biét sau sic hon vé TPDLT
gitta TTCK Viét Nam vdéi cdc thi truong khac
va giup cdc nha dau tu cé cdi nhin toan dién
nhim x4ay dung chién lugc ddu tu hiéu qua.

Téng quan nghién cdu

Cdc nghién ciu dau tién vé TDLT trén
TTCK cdc qudc gia chi yéu dugc thuc hién
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