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Toùm taét: Baøi vieát söû duïng soá lieäu töø 118 doanh nghieäp noâng nghieäp nieâm yeát 
treân hai sôû giao dòch chöùng khoaùn ôû Vieät Nam trong giai ñoaïn 2008-2014 ñeå 
kieåm ñònh aûnh höôûng cuûa tín duïng ngaân haøng (TDNH) vaø tín duïng thöông maïi 
(TDTM) ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp naøy. Baèng phöông phaùp 
phaân tích hieäu öùng coá ñònh (fixed effect – FE) vaø hieäu öùng ngaãu nhieân (random 
effect – RE), baøi vieát ghi nhaän moái quan heä phi tuyeán coù daïng ∩ giöõa TDNH vaø 
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp naøy. Baøi vieát cuõng chæ ra aûnh höôûng 
tích cöïc cuûa TDTM nhöng khoâng tìm thaáy baèng chöùng veà moái quan heä phi tuyeán 
giöõa TDTM vaø hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp ñöôïc khaûo saùt. Vôùi keát 
quaû tìm ñöôïc, baøi vieát ñeà xuaát giaûi phaùp naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cho caùc 
doanh nghieäp noâng nghieäp baèng caùch söû duïng hôïp lyù hai nguoàn tín duïng noùi 
treân, beân caïnh moät soá yeáu toá coù lieân quan khaùc.
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TÍN DUÏNG NGAÂN HAØNG, TÍN DUÏNG THÖÔNG MAÏI 
VAØ HIEÄU QUAÛ HOAÏT ÑOÄNG CUÛA CAÙC DOANH NGHIEÄP NOÂNG NGHIEÄP ÔÛ VIEÄT NAM

Giôùi thieäu

Hieäu quaû kinh doanh (thöôøng ño löôøng baèng 
lôïi nhuaän) laø moái quan taâm haøng ñaàu cuûa caùc 
doanh nghieäp. Do ñoù, caùc nhaø quaûn lyù luoân coá 
gaéng naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng baèng caùch 
söû duïng hieäu quaû nhaát caùc nguoàn löïc, trong 
ñoù coù voán. Thaät vaäy, cuøng vôùi lao ñoäng vaø 
coâng ngheä, voán laø yeáu toá quyeát ñònh hieäu quaû 
hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp. Noùi caùch khaùc, 
neáu khoâng ñaûm baûo ñöôïc nguoàn voán caàn thieát 
thì hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp seõ 
bò haïn cheá. Beân caïnh nguoàn voán hình thaønh 
töø lôïi nhuaän giöõ laïi vaø phaùt haønh coå phieáu, 
doanh nghieäp coøn vay ngaân haøng vaø söû duïng 
voán cuûa caùc nhaø cung öùng (TDTM) ñeå phaùt 
trieån saûn xuaát – kinh doanh nhaèm naâng cao 
hieäu quaû hoaït ñoäng.

TDNH ñoùng vai troø ñaëc bieät quan troïng trong 
vieäc boå sung nguoàn voán kinh doanh, ñaûm baûo 
thanh toaùn kòp thôøi caùc khoaûn nôï ñaùo haïn vaø 
taïo ñieàu kieän ñeå doanh nghieäp phaùt trieån moät 

caùch beàn vöõng. Vôùi chöùc naêng laø taám chaén 
thueá, TDNH coøn giuùp giaûm aùp löïc veà thueá 
cho doanh nghieäp. Beân caïnh ñoù, TDTM cuõng 
laø nguoàn taøi trôï voán quan troïng. Trong nhieàu 
tröôøng hôïp, doanh nghieäp khoâng theå tieáp caän 
TDNH neân phaûi söû duïng TDTM töø caùc nhaø 
cung öùng, thoâng qua vieäc mua chòu (traû chaäm) 
yeáu toá ñaàu vaøo (Tsuruta, 2015). Theo Burkart 
vaø Ellingen (2004), TDTM coøn giuùp doanh 
nghieäp giaûm thieåu chi phí giao dòch vaø môû 
roäng thò phaàn ñeå toái ña hoùa lôïi nhuaän.

Tuy nhieân, vieäc quaù leä thuoäc vaøo TDNH vaø 
TDTM coù theå aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán hieäu 
quaû hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp. Trong 
tröôøng hôïp laõi suaát taêng cao, caùc khoaûn nôï 
ngaân haøng quaù lôùn seõ trôû thaønh gaùnh naëng 
do doanh nghieäp khoù ñaûm baûo khaû naêng 
thanh toaùn. Heä quaû laø lôïi nhuaän giaûm, thaäm 
chí coù theå thua loã. TDTM cuõng deã phaùt sinh 
haäu quaû xaáu neáu doanh nghieäp thieáu thoâng 
tin veà yù ñònh thöïc söï cuûa ngöôøi caáp tín duïng 
neân khoâng kòp chuaån bò ñeå öùng phoù vôùi caùc 
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