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Toùm taét: Baøi nghieân cöùu söû duïng moâ hình hoài quy treân cô sôû döõ lieäu baûng 
ñeå öôùc löôïng taùc ñoäng cuûa nôï coâng ñeán taêng tröôûng kinh teá cuûa 7 nöôùc ñang 
phaùt trieån khu vöïc Ñoâng Nam AÙÙ laø Vieät Nam, Malaysia, Indonesia, Thaùi Lan, 
Philippines, Laøo vaø Cambodia. Keát quaû cho thaáy, giöõa nôï coâng vaø taêng tröôûng 
kinh teá coù moái quan heä phi tuyeán, töùc ñoà thò moâ hình coù hình chöõ U ngöôïc. Keát 
quaû naøy phuø hôïp vôùi lyù thuyeát ñöôøng cong Laffer laø nôï vay coù taùc ñoäng tích cöïc 
cho neàn kinh teá nhöng khi vöôït qua moät ngöôõng nôï nhaát ñònh thì söï taêng leân 
cuûa nôï coâng seõ gaây ra taùc ñoäng tieâu cöïc. Nghieân cöùu tìm ra ñieåm ngöôõng nôï coâng 
trung bình cuûa maãu laø 63,76%. Keát quaû nghieân cöùu gôïi môû nhöõng vaán ñeà chính 
saùch quan troïng trong quaûn lyù nôï coâng cuûa Vieät Nam.

Töø khoùa: Nôï coâng, taêng tröôûng kinh teá, taùc ñoäng cuûa nôï coâng ñeán taêng tröôûng kinh teá.

KIEÅM ÑÒNH TAÙC ÑOÄNG CUÛA NÔÏ COÂNG ÑEÁN TAÊNG TRÖÔÛNG KINH TEÁ 

Ngaøy nhaän: 	     12/7/2015
Ngaøy nhaän laïi: 	     20/10/2015
Ngaøy duyeät ñaêng:   10/11/2015
Maõ soá:                  11-15-03

Giôùi thieäu

Ñeå thöïc hieän caùc muïc tieâu kinh teá xaõ hoäi, 
caùc chính phuû thöôøng vay nôï. Nguyeân nhaân 
laøm cho nôï coâng trôû neân quan troïng vì mang 
laïi nhöõng lôïi ích nhö buø ñaép söï maát caân ñoái 
giöõa ñaàu tö - tieát kieäm, thu chi ngaân saùch, 
taøi trôï voán cho ñaàu tö xaây döïng, ñaàu tö sinh 
lôïi. Tuy nhieân, neáu quy moâ vaø toác ñoä nôï 
coâng taêng nhanh hôn toác ñoä taêng tröôûng 
kinh teá seõ gaây ra tieâu cöïc nhö taïo aùp löïc 
taêng thueá, taêng gaùnh naëng nôï töông lai, gaây 
hieäu öùng cheøn laán laøm giaûm ñaàu tö tö nhaân 
vaø heä luïy laøm suy yeáu ñaø taêng tröôûng kinh 
teá. Nhö vaäy, nôï coâng coù quan heä tích cöïc vaø 
tieâu cöïc cho neàn kinh teá. Caùc nghieân cöùu lyù 
thuyeát vaø thöïc nghieäm ñaõ chöùng minh giöõa 
nôï coâng vaø taêng tröôûng kinh teá coù moái quan 
heä vôùi nhau, quy chung laïi coù ba quan ñieåm 
laø nôï coâng taùc ñoäng tích cöïc, tieâu cöïc vaø 
trung hoøa (nghóa laø nôï taùc ñoäng tích cöïc ñeán 
taêng tröôûng cho ñeán khi vöôït qua söï chòu 
ñöïng seõ gaây taùc ñoäng tieâu cöïc). Trong ñoù, 
quan ñieåm trung hoøa laø quan ñieåm hieän ñaïi 
vì coù theå xaùc ñònh ñieåm ngöôõng nôï coâng, laø 
caên cöù ñeå caùc quoác gia coù chính saùch vay nôï 

phuø hôïp ñeå khoâng gaây aûnh höôûng tieâu cöïc 
ñeán taêng tröôûng kinh teá. 

Hieän nay, caùc nghieân cöùu veà chuû ñeà naøy taïi 
nhoùm nöôùc Ñoâng Nam AÙ chæ ño löôøng taùc ñoäng 
nôï coâng ñeán taêng tröôûng kinh teá baèng moâ hình 
hoài quy tuyeán tính, baøi vieát naøy khoâng chæ kieåm 
ñònh taùc ñoäng cuûa nôï coâng ñeán taêng tröôûng kinh 
teá maø coøn xaùc ñònh ñöôïc ngöôõng nôï baèng vieäc 
öùng duïng moâ hình hoài quy phi tuyeán cho döõ lieäu 
baûng cuûa caùc quoác gia Ñoâng Nam AÙ.

Toång quan caùc nghieân cöùu ñaõ coâng boá

Nôï coâng taùc ñoäng tuyeán tính ñeán taêng 
tröôûng kinh teá

Caùc nghieân cöùu naøy ñöôïc phaân thaønh hai nhoùm, 
nhoùm Hieäu öùng kích thích (crowding in) giaûi 
thích cho quan ñieåm nôï coâng taùc ñoäng tích cöïc 
vaø nhoùm Hieäu öùng cheøn laán (crowding out) giaûi 
thích cho quan ñieåm nôï coâng taùc ñoäng tieâu cöïc.

Nghieân cöùu ñieån hình cuûa hieäu öùng kích thích 
laø Keynes. Tröôøng phaùi cho raèng trong ñieàu 
kieän giaù caû vaø tieàn löông laø cöùng nhaéc, thì xeùt 


