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Toéom tdt: Bai viét st dung di liéu tiw bdo cdo World development indicatiors ciia
Worldbank giai doan 1960-2012 dé nghién cuu hiéu ung ldn dt ciia chinh sdch
tai khéa (CSTK) théng qua lai sudt cho vay thi truong tai 7 nude chéu A Thdi
Binh Duong. Qua ky thudt hoi quy cho theo thoi gian véi mé hinh VAR, tdc gid
phdt hién hiéu ung ldn dt cé ton tai tai quéc gia nhé va dang phdt trién nhu
Thdi Lan, trong khi tai cdc quéc gia I6n va dang phdt trién nhu Trung Qudc va
An D6 thi phdn ung ciia ldi sudt cho vay la nhanh va manh nhung duong nhu
hiéu ung ldn dt khéng ton tai, néu cé sé tén tai trong dai han. Trong khi dé, tai
cdc quéc gia phdt trién nhu Uc, Nhdt Bdn hay Han Qudc ldi sudt thi truong cé
phdn ung chdm hon va khéng déng nhdt vdi cdc ci séc trong cdc chinh sdch vi

moé va tdng trudng kinh té.

Tw khéa: Chinh sdch tai khéa, hiéu ung ldn dt, ldi sudt cho vay.

Gidi thiéu

Bén canh chinh sédch tién té (CSTT), CSTK la
mot trong nhing chinh sdch vi mé quan trong
ciia cdc qudc gia v6i muc tiéu tdc dong dén
tong cau, 1ai sudt.. d& huéng dén ting truéng
kinh té va toan dung lao dong (Mishkin,
2007). Chinh pha thuc thi CSTK thong qua
cdc chinh sdch vé thué va chi tiéu cong, tuy
nhién CSTK dai dién cho cdc hoat dong cua
khu vuc cong d6i khi 14n 4t cdc hoat dong cia
khu vuc tu dAn dén hiéu qud yéu ctia chinh
sach nay trong thuc tién (Hemming, Kell va
Mahfouz, 2002).

Hién tugng hoat dong chi tiéu cua chinh phu
l1an 4t cdc hoat dong khdc clia khu vuc tu
nhu hoat déng d4u tu tu nhan, hoat dong
tiéu dung dugc dinh nghia 1a hiéu ung lan
4t (crowding-out effects). Hiéu tng nay cé
lich st nghién ctu ldu doi tir 1y thuyét cda
Keynes trong mé hinh IS - LM (Buiter, 1977).
Trong nén kinh té& déng, su gia tdng trong
chi tiéu ctia chinh phid lam gia tdng téng cidu

nén dich chuyén dudong IS sang phdi trong
md hinh IS-LM din dén su gia ting trong lai
suat, mic 14i sudt cao hon lam gidm tiéu dung
va dau tu cia khu vuc tu. Nhu vay, hiéu dng
1an 4t cia CSTK truyén din tdc dong nghich
cia CSTK lén tiéu dung va dau tu tu nhan
thong qua kénh 14i suadt trén thi truong.

Su phdt trién cta ly thuyét kinh té va cdc
nghién ciu thuc nghiém con phdt hién riang
ngoai hiéu tng 14n 4t thi CSTK con c6 hiéu
ting thic ddy (Crowding-in effects). Cdc
nghién ctu vé hiéu tng thic ddy cia CSTK
phat hién ring chi tiéu céong gitip thic ddy
dAu tu tu nhan va hiéu dng thic ddy ton tai ¢
nén kinh té& dang & giai doan that nghiép cao
va chi yé&u tén tai ¢ cdc nudc dang phét trién
vi chi tiéu cong gitup phdt trién co sé ha tang
tao co sé cho khu vuc tu nhan chi tiéu va dau
tu nhiéu hon (Ahmed va Miller, 2000).

Cédc nghién ctu dién hinh vé hai hiéu tng
trai ngugc trén cia CSTK dugc thuc hién &
nhiéu qudc gia va khu vuc. Nhitng nghién cdu
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