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Toùm taét: Baøi vieát söû duïng döõ lieäu töø baùo caùo World development indicatiors cuûa 
Worldbank giai ñoaïn 1960-2012 ñeå nghieân cöùu hieäu öùng laán aùt cuûa chính saùch 
taøi khoùa (CSTK) thoâng qua laõi suaát cho vay thò tröôøng taïi 7 nöôùc chaâu AÙ Thaùi 
Bình Döông. Qua kyõ thuaät hoài quy cho theo thôøi gian vôùi moâ hình VAR, taùc giaû 
phaùt hieän hieäu öùng laán aùt coù toàn taïi taïi quoác gia nhoû vaø ñang phaùt trieån nhö 
Thaùi Lan, trong khi taïi caùc quoác gia lôùn vaø ñang phaùt trieån nhö Trung Quoác vaø 
AÁn Ñoä thì phaûn öùng cuûa laõi suaát cho vay laø nhanh vaø maïnh nhöng döôøng nhö 
hieäu öùng laán aùt khoâng toàn taïi, neáu coù seõ toàn taïi trong daøi haïn. Trong khi ñoù, taïi 
caùc quoác gia phaùt trieån nhö UÙc, Nhaät Baûn hay Haøn Quoác laõi suaát thò tröôøng coù 
phaûn öùng chaäm hôn vaø khoâng ñoàng nhaát vôùi caùc cuù soác trong caùc chính saùch vó 
moâ vaø taêng tröôûng kinh teá.
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Giôùi thieäu

Beân caïnh chính saùch tieàn teä (CSTT), CSTK laø 
moät trong nhöõng chính saùch vó moâ quan troïng 
cuûa caùc quoác gia vôùi muïc tieâu taùc ñoäng ñeán 
toång caàu, laõi suaát… ñeå höôùng ñeán taêng tröôûng 
kinh teá vaø toaøn duïng lao ñoäng (Mishkin, 
2007). Chính phuû thöïc thi CSTK thoâng qua 
caùc chính saùch veà thueá vaø chi tieâu coâng, tuy 
nhieân CSTK ñaïi dieän cho caùc hoaït ñoäng cuûa 
khu vöïc coâng ñoâi khi laán aùt caùc hoaït ñoäng cuûa 
khu vöïc tö daãn ñeán hieäu quaû yeáu cuûa chính 
saùch naøy trong thöïc tieãn (Hemming, Kell vaø 
Mahfouz, 2002).

Hieän töôïng hoaït ñoäng chi tieâu cuûa chính phuû 
laán aùt caùc hoaït ñoäng khaùc cuûa khu vöïc tö 
nhö hoaït ñoäng ñaàu tö tö nhaân, hoaït ñoäng 
tieâu duøng ñöôïc ñònh nghóa laø hieäu öùng laán 
aùt (crowding-out effects). Hieäu öùng naøy coù 
lòch söû nghieân cöùu laâu ñôøi töø lyù thuyeát cuûa 
Keynes trong moâ hình IS - LM (Buiter, 1977). 
Trong neàn kinh teá ñoùng, söï gia taêng trong 
chi tieâu cuûa chính phuû laøm gia taêng toång caàu 

neân dòch chuyeån ñöôøng IS sang phaûi trong 
moâ hình IS-LM daãn ñeán söï gia taêng trong laõi 
suaát, möùc laõi suaát cao hôn laøm giaûm tieâu duøng 
vaø ñaàu tö cuûa khu vöïc tö. Nhö vaäy, hieäu öùng 
laán aùt cuûa CSTK truyeàn daãn taùc ñoäng nghòch 
cuûa CSTK leân tieâu duøng vaø ñaàu tö tö nhaân 
thoâng qua keânh laõi suaát treân thò tröôøng.

Söï phaùt trieån cuûa lyù thuyeát kinh teá vaø caùc 
nghieân cöùu thöïc nghieäm coøn phaùt hieän raèng 
ngoaøi hieäu öùng laán aùt thì CSTK coøn coù hieäu 
öùng thuùc ñaåy (Crowding-in effects). Caùc 
nghieân cöùu veà hieäu öùng thuùc ñaåy cuûa CSTK 
phaùt hieän raèng chi tieâu coâng giuùp thuùc ñaåy 
ñaàu tö tö nhaân vaø hieäu öùng thuùc ñaåy toàn taïi ôû 
neàn kinh teá ñang ôû giai ñoaïn thaát nghieäp cao 
vaø chuû yeáu toàn taïi ôû caùc nöôùc ñang phaùt trieån 
vì chi tieâu coâng giuùp phaùt trieån cô sôû haï taàng 
taïo cô sôû cho khu vöïc tö nhaân chi tieâu vaø ñaàu 
tö nhieàu hôn (Ahmed vaø Miller, 2000).

Caùc nghieân cöùu ñieån hình veà hai hieäu öùng 
traùi ngöôïc treân cuûa CSTK ñöôïc thöïc hieän ôû 
nhieàu quoác gia vaø khu vöïc. Nhöõng nghieân cöùu 


