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Toùm taét: Muïc tieâu cuûa nghieân cöùu laø phaân tích söï khaùc bieät ñaàu tö cuûa doanh 
nghieäp theo hình thöùc sôû höõu baèng phöông phaùp phaân raõ Oaxaca-Blinder (1973). 
Vôùi döõ lieäu laø 27.472 doanh nghieäp thuoäc 13 tænh, thaønh phoá vuøng Ñoàng baèng 
soâng Cöûu Long, keát quaû cho thaáy coù söï khaùc bieät veà ñaàu tö giöõa nhoùm doanh 
nghieäp nhaø nöôùc (DNNN) vaø nhoùm doanh nghieäp ngoaøi nhaø nöôùc (DNNNN). Xeùt 
treân toång theå, caùc DNNNN ñaàu tö nhieàu hôn caùc DNNN, tuy nhieân coù toàn taïi söï 
phaân bieät ñoái xöû trong ñaàu tö giöõa hai nhoùm doanh nghieäp naøy vaø caùc DNNN 
ñöôïc öu ñaõi nhieàu hôn. Caùc ñaëc ñieåm cuûa doanh nghieäp veà quy moâ lao ñoäng, toång 
taøi saûn, taøi saûn coá ñònh, doanh thu vaø lôïi nhuaän laøm taêng khoaûng caùch cheânh 
leäch ñaàu tö giöõa hai nhoùm doanh nghieäp. Trong khi ñoù, caùc yeáu toá phaûn aùnh khu 
coâng nghieäp, ñaàu tö ôû naêm tröôùc, nôï phaûi traû, tình traïng nhaäp khaåu, ñaëc ñieåm 
rieâng cuûa moät soá tænh ñaõ thu heïp khoaûng caùch veà ñaàu tö giöõa DNNN vaø DNNNN.
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Giôùi thieäu

Ñeán nay ñaõ khoâng coù nhieàu baèng chöùng thöïc 
nghieäm veà moái quan heä tröïc tieáp vaø khoâng 
ñoàng nhaát giöõa hình thöùc sôû höõu vaø ñaàu tö 
cuûa doanh nghieäp. Treân thöïc teá, nhieàu nghieân 
cöùu ñaõ xaùc ñònh caùc haïn cheá taøi chính do hình 
thöùc sôû höõu ñeå giaùn tieáp kieåm tra moái quan heä 
giöõa hình thöùc sôû höõu vaø ñaàu tö trong doanh 
nghieäp. Hình thöùc sôû höõu cuûa doanh nghieäp 
khaùc nhau seõ coù aûnh höôûng khaùc nhau ñeán 
nguoàn voán ñaàu tö. Noùi moät caùch ñôn giaûn, 
nguoàn löïc saün coù ñeå caáp voán cho ñaàu tö seõ thay 
ñoåi neáu quyeàn sôû höõu cuûa doanh nghieäp thay 
ñoåi; do ñoù seõ thay ñoåi moät loaït caùc keá hoaïch 
cho caùc döï aùn ñaàu tö trong doanh nghieäp. 

Phöông phaùp phaân raõ Oaxaca-Blinder (1973) 
ñöôïc söû duïng roäng raõi treân theá giôùi ñeå nghieân 
cöùu söï khaùc nhau (khoaûng caùch) trong giaù trò 
trung bình cuûa hai nhoùm, chaúng haïn kyõ thuaät 
naøy thöôøng ñöôïc söû duïng ñeå phaân tích söï 
khaùc bieät veà löông theo giôùi tính, daân toäc, khu 

vöïc kinh teá…. Tuy nhieân, ít coù nghieân cöùu söû 
duïng phöông phaùp naøy ñeå phaân tích söï khaùc 
bieät ñaàu tö theo hình thöùc sôû höõu cuûa doanh 
nghieäp, ñaëc bieät laø ôû Vieät Nam. Nghieân cöùu 
naøy nhaèm muïc ñích xaùc ñònh nhöõng yeáu toá taïo 
neân söï khaùc bieät veà ñaàu tö cuûa doanh nghieäp 
giöõa nhoùm caùc DNNN vaø nhoùm caùc DNNNN 
baèng phöông phaùp phaân raõ Oaxaca-Blinder.

Cô sôû lyù thuyeát vaø caùc nghieân cöùu tröôùc

Nghieân cöùu trình baøy lyù thuyeát ñaàu tö ñeå 
laøm roõ caùc yeáu toá daãn ñeán söï khaùc bieät trong 
ñaàu tö giöõa caùc doanh nghieäp. Theo Romer 
(2012), giaû söû moät doanh nghieäp coù theå söû 
duïng moät löôïng voán vôùi giaù thueâ voán laø rK. 
Luùc ñoù, lôïi nhuaän cuûa doanh nghieäp ñöôïc cho 
bôûi coâng thöùc:

Lôïi nhuaän = π(K, X1, X2,..., Xn) - rKK	   (1)

Trong ñoù, K laø löôïng voán maø doanh nghieäp 
söû duïng vaø X laø caùc ñaàu vaøo khaùc ñöôïc doanh 


