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Toùm taét: Töï do hoùa taøi chính (TDHTC) laø böôùc phaùt trieån quan troïng trong quaù 
trình hoäi nhaäp kinh teá theá giôùi. Caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây cho thaáy moái töông 
quan ña chieàu giöõa hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM) 
vaø TDHTC, vaäy moái quan heä naøy ôû Vieät Nam seõ nhö theá naøo? Nghieân cöùu naøy 
tieán haønh löôïng hoùa caùc chæ soá hieäu quaû hoaït ñoäng, chæ soá TDHTC vaø tìm ra minh 
chöùng roõ raøng cho moái quan heä naøy. Nghieân cöùu aùp duïng phöông phaùp cho ñieåm, 
phaân tích bao döõ lieäu (DEA) vaø moâ hình hoài quy Tobit treân döõ lieäu cuûa heä thoáng 
ngaân haøng Vieät Nam giai ñoaïn 1995-2013. Keát quaû cho thaáy Vieät Nam môùi chæ ôû 
giai ñoaïn ñaàu cuûa quaù trình TDHTC, moät soá khía caïnh ñaõ coù ñoä môû nhaát ñònh 
nhöng nhìn chung möùc ñoä kieåm soaùt coøn cao. TDHTC chöa coù taùc ñoäng roõ raøng 
ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa heä thoáng ngaân haøng.
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Ñaët vaán ñeà

Vieät Nam töøng böôùc hoäi nhaäp vaøo neàn kinh 
teá theá giôùi vôùi ñieåm nhaán laø gia nhaäp toå chöùc 
Thöông maïi theá giôùi (WTO) vaøo naêm 2006. 
Lónh vöïc taøi chính ngaân haøng cuõng khoâng laø 
ngoaïi leä: TDHTC ñaåy maïnh vieäc töï do hoùa laõi 
suaát, giaûm tæ leä döï tröõ baét buoäc, töï do tyû giaù 
hoái ñoaùi cuõng nhö giaûm nheï söï chia caét thò 
tröôøng taøi chính… ñeå gia taêng hieäu quaû phaân 
boå voán ñaàu tö trong neàn kinh teá, töø ñoù thuùc 
ñaåy taêng tröôûng kinh teá. Tuy nhieân, nhieàu 
nghieân cöùu treân theá giôùi cho thaáy TDHTC coù 
theå daãn ñeán baát oån kinh teá vó moâ cuõng nhö 
khuûng hoaûng trong lónh vöïc ngaân haøng. 

Caùc nghieân cöùu ñaõ ñeà caäp ñeán moät hoaëc moät 
vaøi khía caïnh cuûa TDHTC (phoå bieán laø yeáu 
toá coå phaàn hoùa, yeáu toá töï do hoùa laõi suaát) 
leân taêng tröôûng kinh teá. Tuy nhieân, nhöõng 
nghieân cöùu veà moái quan heä giöõa TDHTC moät 
caùch toång quaùt nhaát (treân moïi khía caïnh: laõi 
suaát, tyû giaù, coå phaàn hoùa, töï do hoùa doøng voán, 
tín duïng, thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK), cô 

cheá giaùm saùt vaø raøo caûn gia nhaäp heä thoáng 
ngaân haøng) vaø hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa heä 
thoáng NHTM laïi chöa ñöôïc quan taâm ñuùng 
möùc. Cuï theå laø caùc nghieân cöùu thuoäc chuû ñeà 
naøy coøn haïn cheá veà soá löôïng vaø chöa cung caáp 
ñöôïc nhöõng baèng chöùng ñònh löôïng roõ raøng. 
Vôùi nhöõng lyù do treân, nghieân cöùu naøy goùp 
phaàn boå sung moät neàn taûng lyù luaän cuõng nhö 
cung caáp minh chöùng cho moái quan heä giöõa 
TDHTC vaø hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM 
cuûa Vieät Nam.

Cô sôû lyù thuyeát 

Hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng 
thöông maïi

Khaùi nieäm hieäu quaû hoaït ñoäng (ñoái vôùi 
caùc doanh nghieäp noùi chung) hay hieäu quaû 
saûn xuaát (ñoái vôùi caùc doanh nghieäp saûn 
xuaát) trong kinh teá ñeà caäp ñeán hieäu duïng 
caùc nguoàn löïc con ngöôøi vaø nguoàn löïc vaät 
chaát, coù nghóa laø söû duïng nguoàn löïc saûn xuaát 
kinh doanh moät caùch toát nhaát. Trong nhieàu 


