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Tom tdat: Cdc cong cu thuong duoc si dung bdi cdc ngdn hang trung vong
(NHTW) trong viéc thuc hién chinh sdch tién té (CSTT) gém: du tri@ bdt budc
(DTBB), nghiép vu thi truong mé va chinh sdch chiét khdu. Trong dé, DTBB
la mét cong cu ddy quyén luc, cé tdc déng manh dén téng cung tién. Bai viét
st dung chi tiéu RSI (Requirement Step Index) dé do luong su thay déi cia
céng cu DTBB va kiém dinh tdc déng ciia viéc thay déi DTBB dén hai muc
tiéu chinh cia CSTT la sdn luong va lam phdt. Két qud cho thdy viéc thay déi
DTBB c¢6 tdc déng manh dén lam phdt va yéu hon déi véi sin luong. Nguoc
lai, nha diéu hanh CSTT ciing cé phdn ung manh khi cé nhitng bién déong cia

chi sé gid tiéu dung.

Tiw khéa: Dy trit bt bube, cung tién, san luong, lam phdt, chinh sdch tién té.

Pit van dé

DTBB 14 s6 du tién gii t6i thi€u ma cdc t6
chic tin dung dugc yéu cau duy tri tai NHTW.
Viéc thay déi DTBB sé thay déi nhu cdu vé
thanh khodn trong hé théng ngan hang, tu
d6 sé& dnh huéng dén cdc muc tiéu quan trong
cia nén kinh t& nhu lai suédt, san lugng, lam
phat, dau tu, thi truong ching khodn... NHTW
c6 thé diéu chinh ty 16 DTBB dé diéu tiét
khd nidng md rong tin dung va cho vay cua
hé thong ngdn hang, lam ting hoidc gidm chi
phi hoat dong ctia cdc ngdn hang thuong mai
(NHTM), tir d6 tdc dong dén ting truéng tin
dung, sdn luong va lam phat.

Mic du 1a mot cong cu quyén luc trong diéu
ti€t cung tién nhung theo tim hiéu ctia nhém
tdc gid thi vadn chua ¢6 nhiéu nghién ciu riéng
vé tdc dong ctia cong cu DTBB dén muc tiéu
cia CSTT, nh4at 1a nghién ciu dinh lugng &
Viét Nam. Mot s6 nghién ctu cia Nguyén
Quéch Minh Héng (2010), Long Nhi (2010)
méi chi dé c4ap va phan tich viéc st dung cdc
cong cu trong diéu hanh CSTT bao gém ca

DTBB. Nghién ciu cia Nguyén Thi Nhung
(2011) dé cap dén tdac dong clia cong cu DTBB
d6i v6i hoat dong cia cac NHTM, 14i sudt va
khéi lugng tién cung tng tuy nhién méi chi
diing lai § mic d6 phén tich dinh tinh. Vi vay,
nghién citu nay dugc thuc hién nhim danh
gid tdc dong cua viéc diéu chinh DTBB dén
hai muc tiéu chinh cia CSTT la ting truéng
kinh t& va lam phdt ¢ Viét Nam giai doan
2000-2014.

Co sé ly thuyét va cdc nghién cudu
thuc nghiém

Co s6 ly thuyét

DTBB la sé tién cac NHTM budc phai duy tri
trén mot tai khodn tién gii tai NHTW. S¢
tién nay dugc xdc dinh theo ty 1& phan tram
tinh trén tong s6 du tién gui (ty 16 DTBB)
trong mot khodng thoi gian nhat dinh. Ty lé
DTBB la ty 1é giita s6 lugng phuong tién thanh
todn ciAn vo hiéu héa trén téng sé tién gii huy
dong, nhdm diéu chinh kha n#ing thanh toan
(ho&c cho vay) cia cdc NHTM (Mishkin, 2007).
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