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Toùm taét: Caùc coâng cuï thöôøng ñöôïc söû duïng bôûi caùc ngaân haøng trung öông 
(NHTW) trong vieäc thöïc hieän chính saùch tieàn teä (CSTT) goàm: döï tröõ baét buoäc 
(DTBB), nghieäp vuï thò tröôøng môû vaø chính saùch chieát khaáu. Trong ñoù, DTBB 
laø moät coâng cuï ñaày quyeàn löïc, coù taùc ñoäng maïnh ñeán toång cung tieàn. Baøi vieát 
söû duïng chæ tieâu RSI (Requirement Step Index) ñeå ño löôøng söï thay ñoåi cuûa 
coâng cuï DTBB vaø kieåm ñònh taùc ñoäng cuûa vieäc thay ñoåi DTBB ñeán hai muïc 
tieâu chính cuûa CSTT laø saûn löôïng vaø laïm phaùt. Keát quaû cho thaáy vieäc thay ñoåi 
DTBB coù taùc ñoäng maïnh ñeán laïm phaùt vaø yeáu hôn ñoái vôùi saûn löôïng. Ngöôïc 
laïi, nhaø ñieàu haønh CSTT cuõng coù phaûn öùng maïnh khi coù nhöõng bieán ñoäng cuûa 
chæ soá giaù tieâu duøng.
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Ñaët vaán ñeà

DTBB laø soá dö tieàn göûi toái thieåu maø caùc toå 
chöùc tín duïng ñöôïc yeâu caàu duy trì taïi NHTW. 
Vieäc thay ñoåi DTBB seõ thay ñoåi nhu caàu veà 
thanh khoaûn trong heä thoáng ngaân haøng, töø 
ñoù seõ aûnh höôûng ñeán caùc muïc tieâu quan troïng 
cuûa neàn kinh teá nhö laõi suaát, saûn löôïng, laïm 
phaùt, ñaàu tö, thò tröôøng chöùng khoaùn... NHTW 
coù theå ñieàu chænh tyû leä DTBB ñeå ñieàu tieát 
khaû naêng môû roäng tín duïng vaø cho vay cuûa 
heä thoáng ngaân haøng, laøm taêng hoaëc giaûm chi 
phí hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi 
(NHTM), töø ñoù taùc ñoäng ñeán taêng tröôûng tín 
duïng, saûn löôïng vaø laïm phaùt. 

Maëc duø laø moät coâng cuï quyeàn löïc trong ñieàu 
tieát cung tieàn nhöng theo tìm hieåu cuûa nhoùm 
taùc giaû thì vaãn chöa coù nhieàu nghieân cöùu rieâng 
veà taùc ñoäng cuûa coâng cuï DTBB ñeán muïc tieâu 
cuûa CSTT, nhaát laø nghieân cöùu ñònh löôïng ôû 
Vieät Nam. Moät soá nghieân cöùu cuûa Nguyeãn 
Quaùch Minh Hoàng (2010), Long Nhi (2010) 
môùi chæ ñeà caäp vaø phaân tích vieäc söû duïng caùc 
coâng cuï trong ñieàu haønh CSTT bao goàm caû 

DTBB. Nghieân cöùu cuûa Nguyeãn Thò Nhung 
(2011) ñeà caäp ñeán taùc ñoäng cuûa coâng cuï DTBB 
ñoái vôùi hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM, laõi suaát vaø 
khoái löôïng tieàn cung öùng tuy nhieân môùi chæ 
döøng laïi ôû möùc ñoä phaân tích ñònh tính. Vì vaäy, 
nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän nhaèm ñaùnh 
giaù taùc ñoäng cuûa vieäc ñieàu chænh DTBB ñeán 
hai muïc tieâu chính cuûa CSTT laø taêng tröôûng 
kinh teá vaø laïm phaùt ôû Vieät Nam giai ñoaïn 
2000-2014.

Cô sôû lyù thuyeát vaø caùc nghieân cöùu 
thöïc nghieäm

Cô sôû lyù thuyeát

DTBB laø soá tieàn caùc NHTM buoäc phaûi duy trì 
treân moät taøi khoaûn tieàn göûi taïi NHTW. Soá 
tieàn naøy ñöôïc xaùc ñònh theo tyû leä phaàn traêm 
tính treân toång soá dö tieàn göûi (tyû leä DTBB) 
trong moät khoaûng thôøi gian nhaát ñònh. Tyû leä 
DTBB laø tyû leä giöõa soá löôïng phöông tieän thanh 
toaùn caàn voâ hieäu hoùa treân toång soá tieàn göûi huy 
ñoäng, nhaèm ñieàu chænh khaû naêng thanh toaùn 
(hoaëc cho vay) cuûa caùc NHTM (Mishkin, 2007). 


