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Toùm taét: Heä thoáng ngaân haøng thöông maïi (NHTM) Vieät Nam trong thôøi gian 
qua toàn taïi nhieàu yeáu keùm daãn ñeán söï maát an toaøn trong hoaït ñoäng. Treân thöïc 
teá, caáu truùc voán (CTV) cuûa heä thoáng NHTM Vieät Nam chöa ñaùp öùng toát ñöôïc caùc 
chuaån möïc quoác teá. Toaøn heä thoáng ngaân haøng khoâng döï tröõ ñuû nguoàn voán töï coù 
ñeå coù theå ngaên ngöøa ruûi ro töø nhöõng ngoaïi taùc tieâu cöïc vaø söï bieán ñoåi khoù löôøng 
trong moâi tröôøng kinh doanh. Chính vì vaäy, nghieân cöùu phaân tích caùc nhaân toá 
aûnh höôûng ñeán CTV cuûa heä thoáng NHTM Vieät Nam thoâng qua vieäc aùp duïng moâ 
hình aûnh höôûng coá ñònh (FEM) vaø moâ hình aûnh höôûng ngaãu nhieân (REM) cho 
döõ lieäu baûng. Qua ñoù, nghieân cöùu cuõng gôïi yù moät soá khuyeán nghò chính saùch cho 
Chính phuû vaø Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN) ñeå caûi thieän CTV cuûa caùc NHTM 
cuõng nhö trong vieäc ñieàu haønh vaø giaùm saùt heä thoáng ngaân haøng.

Töø khoùa: Caáu truùc voán, ngaân haøng thöông maïi, moâ hình aûnh höôûng coá ñònh 
(FEM), moâ hình aûnh höôûng ngaãu nhieân (REM).
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Giôùi thieäu

Theo Ross, Westerfield vaø Jaffe (2010), CTV 
laø söï keát hôïp giöõa nôï ngaén haïn thöôøng xuyeân, 
nôï daøi haïn, coå phaàn öu ñaõi, coå phaàn thöôøng 
theo moät keát caáu nhaát ñònh naøo ñoù ñeå taøi trôï 
vaø thöïc hieän quyeát ñònh ñaàu tö. Moãi doanh 
nghieäp phaûi löïa choïn cho mình moät CTV phuø 
hôïp ñeå toái ña hoùa giaù trò coâng ty vaø oån ñònh 
hoaït ñoäng kinh doanh. CTV cuûa moãi coâng ty 
thöôøng ñöôïc ño löôøng baèng tyû leä nôï döïa treân 
giaù trò soå saùch. Ngoaøi ra, trong ngaønh ngaân 
haøng, tyû leä an toaøn voán (CAR) cuõng ñöôïc söû 
duïng nhö laø moät coâng cuï ñeå ño löôøng CTV cuûa 
moãi ngaân haøng (UÛy ban Basel veà giaùm saùt 
ngaân haøng, 2006). Chæ soá CAR ñöôïc tính toaùn 
baèng caùch laáy voán töï coù chia cho taøi saûn coù ruûi 
ro quy ñoåi. Möùc ñoä ruûi ro khaùc nhau cuûa moãi 
loaïi taøi saûn trong ngaân haøng ñöôïc nhaán maïnh 
trong caùch tính chæ soá CAR. Nhìn chung, neáu 
moät ngaân haøng coù tyû leä nôï thaáp hoaëc tyû leä 
an toaøn voán (CAR) cao thì ngaân haøng ñoù ñaõ 
khoâng taän duïng ñöôïc heát lôïi ích cuûa laù chaén 

thueá. Ngöôïc laïi, neáu moät ngaân haøng coù tyû leä 
nôï cao hoaëc tyû leä an toaøn voán thaáp thì ngaân 
haøng ñoù phaûi ñoái dieän vôùi chi phí kieät queä taøi 
chính cao, thaäm chí daãn ñeán nguy cô phaù saûn. 

Heä thoáng NHTM Vieät Nam ñaõ coù moät söï phaùt 
trieån maïnh meõ vaø ñoùng goùp vaøo quaù trình 
phaùt trieån kinh teá vaø caûi thieän ñieàu kieän 
soáng. Tuy nhieân, ngaønh ngaân haøng trong thôøi 
gian qua cuõng ñaõ toàn taïi moät soá vaán ñeà veà 
nôï xaáu, sôû höõu cheùo, ruûi ro trong hoaït ñoäng... 
aûnh höôûng ñeán tình hình kinh teá vó moâ. Vì 
vaäy, Chính phuû vaø NHNN Vieät Nam ñaõ coù chuû 
tröông taùi caáu truùc laïi heä thoáng NHTM Vieät 
Nam thoâng qua ñeà aùn "Ñònh höôùng vaø giaûi phaùp 
cô caáu laïi heä thoáng NHTM Vieät Nam giai ñoaïn 
2011-2015". Moät trong nhöõng lyù do cuûa söï khoù 
khaên naøy laø do CTV cuûa heä thoáng NHTM Vieät 
Nam khoâng theo kòp caùc chuaån möïc quoác teá. 
Döïa vaøo soá lieäu cuûa baûng ñeà aùn treân, tyû leä an 
toaøn voán trung bình cuûa toaøn heä thoáng NHTM 
taïi Vieät Nam laø vaøo khoaûng 11,85% tính ñeán 
thôøi ñieåm ngaøy 30/9/2011, ñaëc bieät tyû leä naøy ôû 


