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Toùm taét: Trong xu theá hoäi nhaäp hieän nay, caùc doanh nghieäp Vieät Nam caàn naém 
roõ caùc yeáu toá cuûa doanh nghieäp giuùp thu huùt nguoàn voán ñaàu tö töø coå ñoâng nöôùc 
ngoaøi; töø ñoù xaây döïng loä trình thu huùt nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi (NÑTNN) cho 
phuø hôïp vôùi ñaëc ñieåm doanh nghieäp. Nghieân cöùu naøy xaùc ñònh caùc yeáu toá veà ñaëc 
ñieåm doanh nghieäp coù taùc ñoäng ñeán tyû leä sôû höõu cuûa coå ñoâng nöôùc ngoaøi. Keát 
quaû phaân tích cho thaáy hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp ôû naêm tröôùc vaø quy 
moâ doanh nghieäp laø yeáu toá tích cöïc thu huùt coå ñoâng nöôùc ngoaøi. Trong khi ñoù, 
tyû leä chia coå töùc vaø tyû leä nôï treân giaù trò thò tröôøng coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán 
tyû leä sôû höõu cuûa coå ñoâng nöôùc ngoaøi. Ngoaøi ra, nhöõng NÑTNN treân thò tröôøng 
chöùng khoaùn (TTCK) Vieät Nam mua coå phieáu nhieàu hôn ñoái vôùi nhöõng doanh 
nghieäp coù heä soá beta thaáp. Ngoaøi ra, soá naêm nieâm yeát, quy moâ hoäi ñoàng quaûn trò 
vaø chính saùch ñaàu tö phaùt trieån cuõng giuùp doanh nghieäp thu huùt söï quan taâm 
cuûa coå ñoâng nöôùc ngoaøi. 

Töø khoùa: Nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi, tyû leä sôû höõu cuûa coå ñoâng nöôùc ngoaøi, ñaëc ñieåm 
doanh nghieäp. 
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Giôùi thieäu

Töø sau khi Vieät Nam gia nhaäp WTO, caùc 
NÑTNN baét ñaàu ñaàu tö maïnh vaøo TTCK Vieät 
Nam. Nguoàn voán ñaàu tö giaùn tieáp naøy ñoùng vai 
troø heát söùc quan troïng ñoái vôùi doanh nghieäp 
cuõng nhö ñoái vôùi thò tröôøng. Nguoàn voán töø caùc 
coå ñoâng nöôùc ngoaøi naøy giuùp taêng cöôøng toång 
voán ñaàu tö trong xaõ hoäi, caûi thieän tính thanh 
khoaûn treân thò tröôøng, voán laø moät ñieåm yeáu 
cuûa TTCK noäi ñòa trong thôøi gian qua. Ngoaøi 
ra, nguoàn voán naøy giuùp ña daïng hoùa phöông 
thöùc ñaàu tö, caûi thieän hieäu quaû söû duïng voán 
vaø hôn heát, doøng voán naøy cuõng taïo ñoäng löïc 
kích thích taêng tröôûng kinh teá. 

Trong giai ñoaïn naøy, nhieàu doanh nghieäp ñaõ 
baét ñaàu xaây döïng keá hoaïch vaø thieát laäp loä 
trình thu huùt voán töø NÑTNN. Baøi vieát naøy 
nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa caùc yeáu toá ñaëc ñieåm 
doanh nghieäp ñeán tyû leä sôû höõu cuûa coå ñoâng 

nöôùc ngoaøi; qua ñoù giuùp doanh nghieäp naém 
roõ nhöõng yeáu toá taùc ñoäng tích cöïc cuõng nhö 
tieâu cöïc, xaùc ñònh nhöõng theá maïnh cuõng nhö 
nhöõng ñieåm yeáu cuûa doanh nghieäp trong thu 
huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi. Töø ñoù, doanh nghieäp 
xaây döïng keá hoaïch khaû thi vaø thöïc hieän ñuùng 
loä trình. Vôùi muïc tieâu nghieân cöùu nhö treân, 
baøi vieát ñöôïc caáu truùc nhö sau: phaàn 2 toùm taét 
toång quan caùc nghieân cöùu thöïc nghieäm veà caùc 
yeáu toá taùc ñoäng ñeán tyû leä sôû höõu nöôùc ngoaøi 
cuûa doanh nghieäp; phaàn 3 trình baøy phöông 
phaùp nghieân cöùu; phaàn 4 phaân tích keát quaû 
nghieân cöùu hoài quy döïa treân soá lieäu thu thaäp 
ñöôïc; cuoái cuøng laø toùm taét caùc keát quaû nghieân 
cöùu chính vaø neâu moät soá haøm yù chính saùch cho 
doanh nghieäp. 
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