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Toùm taét: Baøi vieát nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa oån ñònh taøi chính ñeán taêng tröôûng vaø 
bieán ñoäng kinh teá cuûa caùc nöôùc ASEAN. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy taêng tröôûng 
tyû leä tín duïng khu vöïc tö nhaân töø heä thoáng ngaân haøng treân GDP vaø baát oån taøi 
chính (nôï xaáu, ruûi ro cuûa heä thoáng ngaân haøng vaø bieán ñoäng giaù chöùng khoaùn) laøm 
giaûm taêng tröôûng kinh teá (TTKT) vaø taêng bieán ñoäng kinh teá. Töø keát quaû nghieân 
cöùu naøy, baøi vieát thaûo luaän moät soá haøm yù chính saùch cho tröôøng hôïp Vieät Nam.
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Giôùi thieäu

Caùc lyù thuyeát vaø nghieân cöùu ñaõ chæ ra phaùt trieån 
taøi chính laø moät nhaân toá taùc ñoäng ñeán quaù trình 
phaùt trieån kinh teá. Levine (1997) cho thaáy moái 
quan heä giöõa phaùt trieån taøi chính (PTTC) vôùi 
taêng tröôûng GDP thöïc bình quaân ñaàu ngöôøi, tyû 
leä tích luõy voán vaø caûi thieän hieäu quaû söû duïng 
voán cuûa neàn kinh teá. Tuy nhieân, PTTC cuõng 
gaây ra nhöõng baát oån vaø thaäm chí caû khuûng 
hoaûng (Demirgüc-Kunt vaø Detragiache,1999). 
Baát oån taøi chính gaây ra söï suïp ñoå cuûa caùc ngaân 
haøng, laøm gia taêng söï bieán ñoäng giaù taøi saûn, 
laøm giaûm thanh khoaûn cuûa thò tröôøng vaø cuoái 
cuøng daãn tôùi söï baát löïc trong vieäc cung caáp caùc 
dòch vuï thanh toaùn. Nghieân cöùu cuûa Kaminsky 
vaø Reinhart (1999) cho thaáy töông quan thuaän 
giöõa baát oån taøi chính vôùi PTTC. Vaán ñeà veà 
oån ñònh taøi chính caøng thu huùt söï quan taâm 
cuûa caùc nhaø nghieân cöùu vaø hoaïch ñònh chính 
saùch treân theá giôùi keå töø sau cuoäc khuûng hoaûng 
2007-2008 (Arcand, Berkes vaø Panizza, 2012; 
Cecchetti vaø Kharroubi, 2012). Töø thöïc teá naøy 
cho thaáy oån ñònh taøi chính vaø xaùc ñònh nhöõng 
toån thöông trong heä thoáng taøi chính laø caàn 
thieát cho söï phaùt trieån cuûa caùc quoác gia.

Trong thôøi gian gaàn ñaây, hoäi nhaäp kinh teá 
ASEAN laø vaán ñeà khoâng chæ ñöôïc Vieät Nam 

maø haàu heát caùc nöôùc trong khu vöïc heát söùc 
quan taâm, theå hieän ôû vieäc thaønh laäp Coäng 
ñoàng kinh teá ASEAN (AEC) vaøo cuoái naêm 
2015. AEC cuõng seõ hoøa troän neàn kinh teá cuûa 
10 quoác gia thaønh vieân thaønh moät khoái saûn 
xuaát, thöông maïi vaø ñaàu tö, taïo ra thò tröôøng 
chung cuûa khu vöïc. Ñieàu ñoù seõ coù nhöõng aûnh 
höôûng nhaát ñònh tôùi neàn kinh teá Vieät Nam 
noùi chung vaø heä thoáng taøi chính noùi rieâng. Veà 
maët lyù thuyeát, hoäi nhaäp taøi chính vöøa mang 
ñeán nhöõng cô hoäi nhöng ñoàng thôøi cuõng mang 
ñeán nhöõng thaùch thöùc, laøm gia taêng caùc baát 
oån taøi chính cho caùc nöôùc thu nhaäp thaáp trong 
khoái ASEAN nhö Vieät Nam. 

Muïc tieâu cuûa baøi vieát naøy laø cung caáp theâm 
baèng chöùng thöïc nghieäm veà taùc ñoäng cuûa oån 
ñònh taøi chính ñeán taêng tröôûng vaø bieán ñoäng 
kinh teá cuûa caùc nöôùc ASEAN. Töø keát quaû 
nghieân cöùu, moät soá haøm yù chính saùch ñöôïc 
phaùc thaûo cho Vieät Nam ñeå hoäi nhaäp taøi chính 
phaùt huy hieäu quaû tích cöïc.

Toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc

Nghieân cöùu naøy thöøa keá hai nhoùm nghieân 
cöùu tröôùc, moät laø moái quan heä giöõa PTTC vôùi 
TTKT vaø hai laø moái quan heä giöõa oån taøi chính 
vôùi TTKT.


