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Tém tdt: Bai viét nghién ciu tde dong cia 6n dinh tai chinh dén tang truéng va
bién dong kinh té cia cdc nuéc ASEAN. Két qud nghién ciu cho thdy tdng truéng
ty lé tin dung khu vuc tu nhén tw hé théng ngdn hang trén GDP va bdt 6n tai
chinh (ng xdu, rii ro ciia hé théng ngdn hang va bién déng gid chiing khodn) lam
gidm tdng truéng kinh té (TTKT) va tang bién dong kinh té. Tu két qud nghién
ciiu nay, bai viét thdo ludn mét s6 ham y chinh sdch cho truong hop Viét Nam.

Tit khéa: On dinh tai chinh, tang truéng kinh té, bién dong kinh té.

Gidi thiéu

Céc ly thuyét va nghién ciiu da chi ra phét trién
tai chinh 1a mot nhan t6 tdc dong dén qué trinh
phét trién kinh té€. Levine (1997) cho thay mdoi
quan hé gitta phat trién tai chinh (PTTC) véi
tidng truéng GDP thuc binh quan diu nguvi, ty
1é tich liy von va cdi thién hiéu qua st dung
von cda nén kinh t&. Tuy nhién, PTTC ciing
giy ra nhitng bat 6n va tham chi cd khing
hodng (Demirgiic-Kunt va Detragiache,1999).
B4t 6n tai chinh gay ra su sup dé cia cic ngan
hang, lam gia ting su bién dong gid tai san,
lam gidm thanh khodn cua thi trudng va cudi
cung dan t6i su bat luc trong viéc cung cap cdc
dich vu thanh todn. Nghién ciu cia Kaminsky
va Reinhart (1999) cho th4y tuong quan thuin
gitta bat 6n tai chinh véi PTTC. Van dé vé
on dinh tai chinh cang thu hit su quan tdm
cia cdc nha nghién cdu va hoach dinh chinh
sdch trén thé gidi ké tir sau cudoc khiing hodng
2007-2008 (Arcand, Berkes va Panizza, 2012;
Cecchetti va Kharroubi, 2012). Tir thuc t& nay
cho thdy 6n dinh tai chinh va xdc dinh nhiing
tén thuong trong hé théng tai chinh la can
thiét cho su phdt trién ctia cdc qudc gia.

Trong thoi gian gdn day, hoi nh4p kinh té&
ASEAN 1la van dé khong chi dugc Viét Nam

ma hau hét cdc nuée trong khu vuc hét sic
quan tdm, thé hién & viéc thanh lap Cong
déng kinh té& ASEAN (AEC) vao cudi nidm
2015. AEC ciing sé hoa tron nén kinh té& cda
10 qudc gia thanh vién thanh mot khéi san
xuat, thuong mai va dau tu, tao ra thi trusng
chung cia khu vuc. Piéu dé sé c6 nhitng dnh
huéng nhat dinh t6i nén kinh t& Viét Nam
néi chung va hé théng tai chinh néi riéng. Vé
méit ly thuyé&t, hoi nhap tai chinh vira mang
dén nhitng co hdi nhung dong thoi ciing mang
dén nhiing thdch thic, lam gia ting cdc bat
on tai chinh cho cdc nuéc thu nhap thap trong
khéi ASEAN nhu Viét Nam.

Muc tiéu cua bai viét nay la cung cdp thém
bing ching thuc nghiém vé tdc dong ctia 6n
dinh tai chinh dén ting truéng va bién dong
kinh té& cta cdc nuéc ASEAN. Tu két qua
nghién ctfu, mot s6 ham y chinh sdch dugc
phdc thdo cho Viéet Nam dé hoi nhap tai chinh
phat huy hiéu qua tich cuc.

Téng quan cdc nghién ciu trudc

Nghién citu nay thita k&€ hai nhém nghién
clfu trude, mot 1a moi quan hé gitta PTTC véi
TTKT va hai 1a méi quan hé giita 6n tai chinh
véi TTKT.
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