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Toém tdt: Bai bdo nghién ciu phdn @ng cia nha ddu tu nuéc ngoai (NDTNN)
bdng cdch quan sdt khoi luong giao dich mua va bdn cé phiéu déi véi thong
tin chi trd cé tuc bdng tién mdt cia cdc cong ty trong ré6 VN3O trong giai doan
tw thdang 02/2012-6/2015. Su dung phuong phdp nghién ciu su kién, két qud
nghién ciu cho thdy khong cé bding ching nao vé phdn tung cia NDTNN thé
hién qua cdc khéi luong giao dich mua bdn bdt thuong déi véi théng tin chi trd
c6 tiic bdng tién mdt xung quanh viéc cong bé thong tin chi trd cé tic bdang tién
mdt trong khung su kién ngdn [-5;5]. Tuy nhién, két qud nghién ciu cho thdy
ton tai khoi luong giao dich mua va bdn bdt thuong cia NDTNN tai cdc ngay
cdch xa sau ngay céng bé théng tin (ngay [11], [12], [13], [14], [15]). Két qud
nghién ctu nay ung ho cho ly thuyét vé cdc yéu té lién quan dén su khdc biét

trong théng tin.

Tw khéa: Giao dich nudc ngoai, nghién ciiu sy kién, cé tic bdng tién mdt.

Gidi thiéu

O cdc thi truong mdi ndi néi chung va Viet
Nam néi riéng, cdac NDTNN da va dang git
vai tro rdt quan trong trong viéc thic ddy
su phdt trién cda thi trudng ching khodn
(TTCK), noi dugc goi la "phong vii biéu" cia
nén kinh t&. Trdi qua 15 nidm phdt trién,
TTCK Viét Nam hién nay da c¢6 mic vén héa
khodng 60 ty USD (8/2015), trong d6 lugng
von d4u tu gidn ti€p vao Viét Nam cda cdc
NDTNN lién tuc tdng qua cdc ndm va cling
da dat trén 12 ty USD.

Dé tiép tuc thu hit nguén vén dau tu gidn tiép
cia nuéc ngoai va dong thoi thuc hién chu
truong mé clia nén kinh té, vita qua nudc ta da
¢6 nhiing chinh sdch quan trong lién quan dén
viéc néi room cho NDTNN (Chinh phu ban
hanh Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP chinh thic
4p dung tir ngay 01/9/2015, stta d6i Nghi dinh
58/2012/ND-CP quy dinh chi tiét Luat Ching
khodan va Luat sta ddi, b6 sung mét sd diéu

cia Luat Ching khodn). Pay c6 thé dugc coi
1a mot budc ti€n quan trong trong viéc thay
déi chinh sdch ctia Viét Nam dé phu hop véi
cac thong lé chung ciia qudc té d6i véi viéc gé
b6 céc rao can chinh sdch han ché sé hitu cta
NDTNN. Tuy nhién, viéc néi room cé di kem
vGi viéc gia tdng trong giao dich cia NDTNN
hay khong thi cAn ph&i chd thoi gian va can
cdc bang ching thuc nghiém dé xem xét vi
trude khi c6 nghi dinh cho phép ndi room nay
thi chi ¢6 khodng 30/300 ma c6 phiéu trén Sé
Giao dich ching khoan TP.HCM (HOSE) la
"full room" nudc ngoai.

Vai tro cia NDPTNN d6i véi TTCK nudc sé
tai da dugc khing dinh trong nhiéu nghién
cdu. Cu thé, nhiéu nghién ctu cho ring cdc
NDTNN c6 vai tro déng gép cho su phat trién
cia doanh nghiép ciing nhu su phét trién cia
TTCK thong qua viéc ndng cao ning luc quan
tri cua cdc doanh nghiép ma ho tham gia gép
von. Hon nita, cac NDTNN c¢6 ngudn luc tai
chinh va ngudn luc vé con ngudi cung véi ki

congrnahe NgANhang m
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