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Toùm taét: Baøi baùo nghieân cöùu phaûn öùng cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi (NÑTNN) 
baèng caùch quan saùt khoái löôïng giao dòch mua vaø baùn coå phieáu ñoái vôùi thoâng 
tin chi traû coå töùc baèng tieàn maët cuûa caùc coâng ty trong roå VN30 trong giai ñoaïn 
töø thaùng 02/2012-6/2015. Söû duïng phöông phaùp nghieân cöùu söï kieän, keát quaû 
nghieân cöùu cho thaáy khoâng coù baèng chöùng naøo veà phaûn öùng cuûa NÑTNN theå 
hieän qua caùc khoái löôïng giao dòch mua baùn baát thöôøng ñoái vôùi thoâng tin chi traû 
coå töùc baèng tieàn maët xung quanh vieäc coâng boá thoâng tin chi traû coå töùc baèng tieàn 
maët trong khung söï kieän ngaén [-5;5]. Tuy nhieân, keát quaû nghieân cöùu cho thaáy 
toàn taïi khoái löôïng giao dòch mua vaø baùn baát thöôøng cuûa NÑTNN taïi caùc ngaøy 
caùch xa sau ngaøy coâng boá thoâng tin (ngaøy [11], [12], [13], [14], [15]). Keát quaû 
nghieân cöùu naøy uûng hoä cho lyù thuyeát veà caùc yeáu toá lieân quan ñeán söï khaùc bieät 
trong thoâng tin.

Töø khoùa: Giao dòch nöôùc ngoaøi, nghieân cöùu söï kieän, coå töùc baèng tieàn maët.	

GIAO DÒCH CUÛA NHAØ ÑAÀU TÖ NÖÔÙC NGOAØI VÔÙI THOÂNG BAÙO CHI TRAÛ COÅ TÖÙC 
BAÈNG TIEÀN MAËT: NGHIEÂN CÖÙU THÖÏC NGHIEÄM TAÏI VIEÄT NAM

Ngaøy nhaän: 	     29/9/2015
Ngaøy nhaän laïi: 	     10/11/2015
Ngaøy duyeät ñaêng:   10/4/2016
Maõ soá:                  4-16-11

Giôùi thieäu

ÔÛ caùc thò tröôøng môùi noåi noùi chung vaø Vieät 
Nam noùi rieâng, caùc NÑTNN ñaõ vaø ñang giöõ 
vai troø raát quan troïng trong vieäc thuùc ñaåy 
söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn 
(TTCK), nôi ñöôïc goïi laø "phong vuõ bieåu" cuûa 
neàn kinh teá. Traûi qua 15 naêm phaùt trieån, 
TTCK Vieät Nam hieän nay ñaõ coù möùc voán hoùa 
khoaûng 60 tyû USD (8/2015), trong ñoù löôïng 
voán ñaàu tö giaùn tieáp vaøo Vieät Nam cuûa caùc 
NÑTNN lieân tuïc taêng qua caùc naêm vaø cuõng 
ñaõ ñaït treân 12 tyû USD. 

Ñeå tieáp tuïc thu huùt nguoàn voán ñaàu tö giaùn tieáp 
cuûa nöôùc ngoaøi vaø ñoàng thôøi thöïc hieän chuû 
tröông môû cöûa neàn kinh teá, vöøa qua nöôùc ta ñaõ 
coù nhöõng chính saùch quan troïng lieân quan ñeán 
vieäc nôùi room cho NÑTNN (Chính phuû ban 
haønh Nghò ñònh soá 60/2015/NÑ-CP chính thöùc 
aùp duïng töø ngaøy 01/9/2015, söûa ñoåi Nghò ñònh 
58/2012/NÑ-CP quy ñònh chi tieát Luaät Chöùng 
khoaùn vaø Luaät söûa ñoåi, boå sung moät soá ñieàu 

cuûa Luaät Chöùng khoaùn). Ñaây coù theå ñöôïc coi 
laø moät böôùc tieán quan troïng trong vieäc thay 
ñoåi chính saùch cuûa Vieät Nam ñeå phuø hôïp vôùi 
caùc thoâng leä chung cuûa quoác teá ñoái vôùi vieäc gôõ 
boû caùc raøo caûn chính saùch haïn cheá sôû höõu cuûa 
NÑTNN. Tuy nhieân, vieäc nôùi room coù ñi keøm 
vôùi vieäc gia taêng trong giao dòch cuûa NÑTNN 
hay khoâng thì caàn phaûi chôø thôøi gian vaø caàn 
caùc baèng chöùng thöïc nghieäm ñeå xem xeùt vì 
tröôùc khi coù nghò ñònh cho pheùp nôùi room naøy 
thì chæ coù khoaûng 30/300 maõ coå phieáu treân Sôû 
Giao dòch chöùng khoaùn TP.HCM (HOSE) laø 
"full room" nöôùc ngoaøi. 

Vai troø cuûa NÑTNN ñoái vôùi TTCK nöôùc sôû 
taïi ñaõ ñöôïc khaúng ñònh trong nhieàu nghieân 
cöùu. Cuï theå, nhieàu nghieân cöùu cho raèng caùc 
NÑTNN coù vai troø ñoùng goùp cho söï phaùt trieån 
cuûa doanh nghieäp cuõng nhö söï phaùt trieån cuûa 
TTCK thoâng qua vieäc naâng cao naêng löïc quaûn 
trò cuûa caùc doanh nghieäp maø hoï tham gia goùp 
voán. Hôn nöõa, caùc NÑTNN coù nguoàn löïc taøi 
chính vaø nguoàn löïc veà con ngöôøi cuøng vôùi kyõ 


