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Tém tdt: Khodng rong lai sudt (Interest rate spreads, IRS) ciia hé thong ngdn hang
thuong mai (NHTM) la mét vdn dé quan trong trong qudn tri ngdn hang. Vi vdy,
hiéu duoc nguén géc cia nhiing yéu té tac dong dén IRS cia cac NHTM sé giup
cdc nha qudn tri ngdn hang cé thé du bdo va diéu tiét hoat dong kinh doanh hiéu
qud. Bai viét st dung cdc phuong phdp hoi qui cho d@ liéu bang bao gom mé hinh
FEM (Fixed Effects Model) va REM (Random Effects Model), véi dit lieu duoc thu
thap ti bdo cdo tai chinh ciia cac NHTM Viét Nam trong giai doan 2009-2015. Két
quad nghién ctu chi ra IRS ciia ngdn hang chiu tdc dong ciia cdc yéu to: chi phi hoat
dong, thu nhdp ngoai ldi va lam phdt. Tw dé, nghién ciu goi y chinh sdch gép phdn
ndng cao hiéu qud qudn tri hoat déng kinh doanh cia caic NHTM Viét Nam.

Tw khéa: Khodng rong lai sudt, lai sudt, ngdn hang thuong mai.

Gidi thiéu

Viét Nam dang trong thoi ky héi nh4p kinh té&
qudc t& ngay cang sidu rong, nén kinh t& Viét
Nam néi chung va cdc NHTM néi riéng gap
nhiéu khé khén va thdch thic. Dé phat trién
va hoi nhap, nén kinh t&€ cAn nhiéu nguén vén
tai trg dén tir cdc thanh phin kinh té& cia xa
hoi. Hé théng tai chinh phdt trién hé trg cho
kinh t& qudc gia phét trién va ngan hang la
mot kénh quan trong chuyén nguén vén tir noi
thita dén noi thiéu ctia xa hdi. Trong dé, IRS
c6 danh hudéng khong nhé dén viéc luu thong
cia ngudén vén nay. Pay 1a chi s6 phdn anh
hiéu qua hoat dong kinh doanh cia NHTM va
muc do phdt trién hé thong tai chinh cia mot
qudc gia. Dua trén tong hgp cdc nghién ciu
da c6 trén thé gidi, tdc gid nghién ctiu van dé
nay cho cac NHTM Viét Nam.

Co sé ly thuyét va tong quan cac nghién
cdu thuc nghiém

Khodng rong lai sudt (IRS): 1a chénh léch
gitta 14i sudt ngdn hang cho vay va lai sudt

ngan hang huy dong von. Trong cdc nghién
ciu thuc nghiém chi s6 IRS duge xdc dinh
nhu sau:

IRS = (Téng thu nhap 14i/Téng tai sdn sinh
14i) - (T6éng chi phi 14i/T6ng ng phai tra)

bay 1a chi s6 quan trong dé€ phan tich tinh hiéu
qua hoat dong cua ngdn hang va mic d6 phat
trién cia hé thong tai chinh. Theo Akinlo va
Owoyemi (2012), IRS 16n thuong khuyén khich
tiét kiém tiém néng va vi vdy ngudn von danh
cho dau tu tiém nang ciing bi gi6i han. Néu IRS
16n sé lam gia tdng chi phi tin dung dan dén
han ché& khdch hang vay von ngan hang qua dé
lam gidm dau tu, dong thoi IRS 16n ciing lam
gidm lai suat huy dong qua d6 lam gidm ngudn
von huy dong ctia ngadn hang. Nhu vay, IRS 16n
sé lam cdn trg viéc hé trg tai chinh va su phat
trién cta hé thong tai chinh. IRS 16n thuong
nghiém trong hon é cdc nuéc dang phat trién
nhu Viét Nam do diéu kién va kha ning quan
tri cia cdc NHTM chua hoan chinh, thi truong
tai chinh chua phat trién, quan ly kinh t& vi
mo chua dugc hoan thién.
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