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Tom tdt: Tdc gid kiém dinh tinh tuong thich ciia cdc ly thuyét tai chinh théng
qua tim hiéu cdc nhdn té dnh huéng dén quyét dinh phdt hanh c6 phiéu bo sung
(Seasoned Equity Offerings, SEO) ciia cdc cong ty niém yét tai thi truong ching
khodn (TTCK) Viét Nam. Két qud thuc nghiém cho thdy cdc cong ty cé khd ndng
sinh loi cao, c6 diéu kién thi truong trudc phdt hanh tét, chi sé TobinQ cao va
muic d6 don bdy tai chinh cao hon so véi muc trung binh nganh cé xu huéng thuc
hién SEO hon so vdi cdc cong ty con lai. Trdi lai, cdc cong ty cé ty lé no/téng tai
sdn cao lai it ¢c6 xu huéng thuc hién SEO. Bén canh dé, cdc cong ty thudéc nhom
nganh bdt déng sdn va xdy dung, dich vu, tai chinh - ngdn hang - bdo hiém ciing
c6 xdc sudt thuc hién SEO cao hon so vdi cdc cong ty thudc khéi nganh néng
nghiép - ldm nghiép va thiy sdn. Thi truong phdn ung tich cuc d6i voi théng bdo
SEO ciia céng ty, tuy nhién xu hudng gid tang nay lai khéng kéo dai.

Tw khéa: Phdt hanh cé phiéu b6 sung, thi truong ching khodn, bdt cdn xing

théng tin, chi phi dai dién, co hoi ddu tu tdng trudng.

Gidi thiéu

SEO déng vai tro quan trong dén cdu tric
von, cdu tric sé hitu cia cong ty, day ciing la
mot trong nhiing cdch hiéu qua va phd bién
dé cong ty c6 thé mé rong ngudn ngan quy
cia minh nhim duy tri hoat déng va ph4t
trién. P4 c6 rat nhiéu nghién ciu duge thuc
hién dé tim hi€u vé SEO va nhiing tdc dong
ma né mang lai cho cong ty phat hanh clng
nhu cdc nha dau tu trén thi truong, tuy nhién
nghién ctiu vé chi dé nay tai TTCK Viét Nam
con khd han ché. Nhan thdy vai tro quan
trong cia SEO d6i véi TTCK ciing nhu cdc
cong ty phat hanh, nghién ctu nay thuc hién
ki€m dinh tinh tuong thich cta cdc ly thuyét
tai chinh théng qua tim hiéu nhitng nhan té
tdc dong dén quyét dinh thuc hién SEO cia
cdc cong ty niém yét trén TTCK Viét Nam,
déng thoi tim hiéu phdn tng cia thi trudng
khi thong bao SEO dugc dua ra.

Phan con lai cia bai nghién ciu dugc chia
thanh cdc phdn: co sé 1y thuyét va khung
phén tich, da liéu va phuong phap nghién cdu,
két qua nghién cdu va két luan.

Co s6 ly thuyét va khung phan tich

Céc nghién citu vé SEO tai cédc qudc gia phat
trién va dang phat trién khdc nhau da dua ra
nhitng 1y thuyét tai chinh nén tdng gidi thich
cho dong luc thuc hién SEO cua céng ty va
phédn dng cia thi truong khi thong bdo SEO
dugc dua ra. Céc ly thuyét nay cé thé duoc ké
dén nhu: Iy thuyé&t thong tin bat cAn xing, ly
thuyét chi phi dai dién, ly thuyét co hoi dau
tu tdng trudng, 1y thuyét danh d6i, ly thuyét
ap luc gia.

Ly thuyét ddnh d6i 1a mét trong nhimg ly
thuyét c6 su d4nh huéng manh mé dén ciu
tric véon clia mot cong ty, theo d6 cong ty
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