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Toùm taét: Taùc giaû kieåm ñònh tính töông thích cuûa caùc lyù thuyeát taøi chính thoâng 
qua tìm hieåu caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán quyeát ñònh phaùt haønh coå phieáu boå sung 
(Seasoned Equity Offerings, SEO) cuûa caùc coâng ty nieâm yeát taïi thò tröôøng chöùng 
khoaùn (TTCK) Vieät Nam. Keát quaû thöïc nghieäm cho thaáy caùc coâng ty coù khaû naêng 
sinh lôïi cao, coù ñieàu kieän thò tröôøng tröôùc phaùt haønh toát, chæ soá TobinQ cao vaø 
möùc ñoä ñoøn baåy taøi chính cao hôn so vôùi möùc trung bình ngaønh coù xu höôùng thöïc 
hieän SEO hôn so vôùi caùc coâng ty coøn laïi. Traùi laïi, caùc coâng ty coù tyû leä nôï/toång taøi 
saûn cao laïi ít coù xu höôùng thöïc hieän SEO. Beân caïnh ñoù, caùc coâng ty thuoäc nhoùm 
ngaønh baát ñoäng saûn vaø xaây döïng, dòch vuï, taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm cuõng 
coù xaùc suaát thöïc hieän SEO cao hôn so vôùi caùc coâng ty thuoäc khoái ngaønh noâng 
nghieäp - laâm nghieäp vaø thuûy saûn. Thò tröôøng phaûn öùng tích cöïc ñoái vôùi thoâng baùo 
SEO cuûa coâng ty, tuy nhieân xu höôùng giaù taêng naøy laïi khoâng keùo daøi.

Töø khoùa: Phaùt haønh coå phieáu boå sung, thò tröôøng chöùng khoaùn, baát caân xöùng 
thoâng tin, chi phí ñaïi dieän, cô hoäi ñaàu tö taêng tröôûng.
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Giôùi thieäu

SEO ñoùng vai troø quan troïng ñeán caáu truùc 
voán, caáu truùc sôû höõu cuûa coâng ty, ñaây cuõng laø 
moät trong nhöõng caùch hieäu quaû vaø phoå bieán 
ñeå coâng ty coù theå môû roäng nguoàn ngaân quyõ 
cuûa mình nhaèm duy trì hoaït ñoäng vaø phaùt 
trieån. Ñaõ coù raát nhieàu nghieân cöùu ñöôïc thöïc 
hieän ñeå tìm hieåu veà SEO vaø nhöõng taùc ñoäng 
maø noù mang laïi cho coâng ty phaùt haønh cuõng 
nhö caùc nhaø ñaàu tö treân thò tröôøng, tuy nhieân 
nghieân cöùu veà chuû ñeà naøy taïi TTCK Vieät Nam 
coøn khaù haïn cheá. Nhaän thaáy vai troø quan 
troïng cuûa SEO ñoái vôùi TTCK cuõng nhö caùc 
coâng ty phaùt haønh, nghieân cöùu naøy thöïc hieän 
kieåm ñònh tính töông thích cuûa caùc lyù thuyeát 
taøi chính thoâng qua tìm hieåu nhöõng nhaân toá 
taùc ñoäng ñeán quyeát ñònh thöïc hieän SEO cuûa 
caùc coâng ty nieâm yeát treân TTCK Vieät Nam, 
ñoàng thôøi tìm hieåu phaûn öùng cuûa thò tröôøng 
khi thoâng baùo SEO ñöôïc ñöa ra.

Phaàn coøn laïi cuûa baøi nghieân cöùu ñöôïc chia 
thaønh caùc phaàn: cô sôû lyù thuyeát vaø khung 
phaân tích, döõ lieäu vaø phöông phaùp nghieân cöùu, 
keát quaû nghieân cöùu vaø keát luaän.

Cô sôû lyù thuyeát vaø khung phaân tích 

Caùc nghieân cöùu veà SEO taïi caùc quoác gia phaùt 
trieån vaø ñang phaùt trieån khaùc nhau ñaõ ñöa ra 
nhöõng lyù thuyeát taøi chính neàn taûng giaûi thích 
cho ñoäng löïc thöïc hieän SEO cuûa coâng ty vaø 
phaûn öùng cuûa thò tröôøng khi thoâng baùo SEO 
ñöôïc ñöa ra. Caùc lyù thuyeát naøy coù theå ñöôïc keå 
ñeán nhö: lyù thuyeát thoâng tin baát caân xöùng, lyù 
thuyeát chi phí ñaïi dieän, lyù thuyeát cô hoäi ñaàu 
tö taêng tröôûng, lyù thuyeát ñaùnh ñoåi, lyù thuyeát 
aùp löïc giaù. 

Lyù thuyeát ñaùnh ñoåi laø moät trong nhöõng lyù 
thuyeát coù söï aûnh höôûng maïnh meõ ñeán caáu 
truùc voán cuûa moät coâng ty, theo ñoù coâng ty 


