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Pham Thi Tuyét Trinh (%)

Tém tdt: Nghién ciu st dung mo hinh SVAR c¢6 dinh dang ci séc cGu tric theo dé
qui khéi dé khdm phd vai tro ciia ty gid trong co ché truyén ddn chinh sdch tién teé
(CSTT) Viét Nam & hai khia canh: truyén dan chinh sdch va phdn ung véi nhitng
bién dong cia gid va sdn luong. St dung da liéu trong giai doan qui I1/2001 - qui
IV /2014, nghién ciiu tim thdy ty gid cé nhing ddc diém truyén dén tuong tu nhu ly
thuyét truyén thoéng thé hién qua moi quan hé véi lai sudt theo ngang gid lai sudt
khéng bdo hiém (UIP), tac déng dén gid cd qua hiéu ng trung chuyén, tdc dong dén
can can thuong mai (CCTM) theo hiéu ting tuyén oJ. O khia canh phdn tng vdi gid va
sdan luong, két qud nghién ciu cho thdy nhiing ddc trung cia CSTT Viét Nam, cu thé:
(i) Viet Nam theo dudi déng thoi muc tiéu gid cd va sdn luong nhung uu tién hon cho
muc tieu gid cd; (ii) Ty gid duoc st dung dé dung hoa muc tiéu gid cd va san luong.

Tw khéa: Ty gid, co ché truyén dan, chinh sdch tién té, Viet Nam.

Gidi thiéu

Truyén ddn CSTT qua kénh ty gid ngay cang
duoc cac ngdn hang trung vong (NHTW) chua
trong khi hoi nhap kinh té& gia tang. Bién dong
cia ty gia vua c6 tac dong truc ti€p dén gia
cd trong nén kinh té& thong qua tdc dong trung
chuyén ty gia vita anh huéng d&én kha néng canh
tranh ctia khu vuc ngoai thuong, tdc dong dén
thu nhap va tiang truéng ciia nén kinh t&. Nhiéu
nghién ciu da cho thay ty gia dang tré thanh
mot trong nhilng kénh truyén din chinh cla
CSTT & céc nén kinh t& (Mohanty va Turner,
2008). Tai Viét Nam, ty gia dugc diéu hanh theo
huéng 6n dinh nhu mot chiéc neo cho 6n dinh
gid ca (Camen, 2006; Nguyen va Nguyen, 2010).
Tuy nhién, ndm trong moéi quan hé véi nhiéu
yéu t6 trong nén kinh t&, ty gid da c6 dién bién
rat khoé luong, dac biét 1a trong giai doan 2007-
2011. Pay cing la giai doan Viét Nam gép kho
khin trong viéc dat dén cdc muc tiéu cudi cing
cia CSTT, lam phé4t lién tuc ting cao tur cudi
2007 va tiang trudng kinh t& cling c6 xu huéng

cham lai. Sau giai doan bién dong manh, ty gia
da on dinh trd lai tif ndm 2012, cung lic dé Viét
Nam lai ¢6 thang du CCTM trong boi cdnh lam
phat duge kiém soat. Thuc t&€ nay diat ra van
dé lam sang té vai tro cua ty gia d6i véi dién
bién cta nén kinh t&. Céac nghién cdu tir tiép
can truyén dan CSTT cho Viét Nam cha yé&u
kham pha nhiéu kénh truyén din khac nhau,
trong dé c6 kénh ty gid, lam cho viéc xay dung
mo6 hinh nghién ciu chua phan 4nh hét nhiing
dac diém cta kénh truyén din nay, nhu chua s
dung ty gia thuc, chua xem xét phdn Ung cia
khu vuc ngoai thuong, chua xem xét méi quan
hé dong thoi ctia ty gia va 14i suat. Nghién ciu
dugc thuc hién nhiam khdm ph4 vai tro cha ty
gia doi véi dién bién chia nén kinh t& Viéet Nam
tir khia canh mot kénh truyén dan CSTT c6 luu
y nhitng diém néi trén.

Co sé ly thuyé't

Co ché& truyén din CSTT dugc dinh nghia mét
cdch tong qudt 1a qud trinh cdc quyét dinh
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