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Toùm taét: Nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän nhaèm ñaùnh giaù aûnh höôûng cuûa söï 
bieán ñoäng ñòa töø ñeán suaát sinh lôøi cuûa VN-Index. Söû duïng döõ lieäu haøng ngaøy 
cuûa VN-Index vaø döõ lieäu ñòa töø tröôøng trong giai ñoaïn 28/7/2000 - 31/12/2014, 
taùc giaû ñaõ tieán haønh phaân tích hoài quy tuyeán tính vaø phaân tích hoài quy logit. 
Vôùi ñoä tin caäy 90%, keát quaû nghieân cöùu cho thaáy trong nhöõng ngaøy coù baõo ñòa 
töø, tyû suaát sinh lôøi (TSSL) trung bình cuûa VN-Index cao hôn so vôùi nhöõng ngaøy 
bình thöôøng töø 0,065% ñeán 0,072%. Xaùc suaát ñeå VN-Index taêng trong nhöõng 
ngaøy coù baõo ñòa töø gaáp 1,065 laàn so vôùi nhöõng ngaøy bình thöôøng. Nghieân cöùu 
cuõng ñeà xuaát moät soá gôïi yù nhaèm giuùp caùc nhaø ñaàu tö (NÑT) coù theå xaây döïng 
tieâu chí ñaàu tö theo bieán ñoäng ñòa töø tröôøng cho VN-Index.

Töø khoùa: Baõo ñòa töø, thò tröôøng chöùng khoaùn, taøi chính thaàn kinh hoïc, caûm xuùc 
trong quyeát ñònh taøi chính.

AÛNH HÖÔÛNG CUÛA SÖÏ BIEÁN ÑOÄNG ÑÒA TÖØ
ÑEÁN TYÛ SUAÁT SINH LÔØI COÅ PHIEÁU
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Giôùi thieäu

Thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK) Vieät Nam 
ñaõ traûi qua hôn möôøi boán naêm tuoåi. Trong 
quaù trình phaùt trieån, thò tröôøng khoâng chæ 
chòu taùc ñoäng bôûi söï ñieàu tieát chính saùch 
chính phuû, caùc bieán soá vó moâ cuûa neàn kinh 
teá maø coøn chòu taùc ñoäng cuûa caùc yeáu toá taâm 
lyù cuûa NÑT (Leâ Ñaït Chí, 2007) khi ñöa ra 
quyeát ñònh ñaàu tö. Keát quaû nghieân cöùu cuûa 
Leâ Trung Thaønh (2009) vaø Truong, Lanjouw 
vaø Lensink (2010) cho thaáy möùc hieäu quaû 
veà maët thoâng tin cuûa TTCK Vieät Nam ôû 
daïng yeáu, moät soá löôïng lôùn caùc NÑT caù 
nhaân giao dòch theo taâm lyù baày ñaøn treân Sôû 
Giao dòch chöùng khoaùn Hoà Chí Minh (Tran, 
2007) vaø TTCK Vieät Nam (Traàn Thò Haûi Lyù 
vaø Hoaøng Thò Phöông Thaûo, 2012). Nhöõng 
nghieân cöùu öùng duïng aûnh höôûng taâm lyù 
haønh vi ñeán chöùng khoaùn (Traàn Ngoïc Thô 
vaø Hoà Quoác Tuaán, 2007), hieäu öùng cuûa ngaøy 
trong tuaàn theo döông lòch (Truong, 2006; 

Le, 2012), hay aûnh höôûng cuûa ngaøy trong 
thaùng theo aâm lòch treân TTCK Vieät Nam 
(Laïi Cao Mai Phöông, 2012) cuõng ñaõ ñöôïc 
coâng boá. 

Tuy nhieân, ngoaøi nhöõng nhaân toá naøy aûnh 
höôûng ñeán taâm lyù cuûa caùc NÑT treân TTCK, 
keát quaû nghieân cöùu ôû caùc nöôùc phaùt trieån 
coøn cho thaáy bieán ñoäng ñòa töø cuõng taùc ñoäng 
ñeán quyeát ñònh cuûa caùc NÑT, töø ñoù aûnh 
höôûng ñeán TSSL chöùng khoaùn. Trong khi 
ñoù, taïi Vieät Nam cho ñeán nay vaãn chöa coù 
moät nghieân cöùu naøo khai thaùc khía caïnh naøy 
ñöôïc coâng boá. Do ñoù, muïc ñích cuûa baøi nghieân 
cöùu laø ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa bieán ñaïi dieän 
ñòa töø (GMS - Geomagnetic storms) leân TSSL 
cuûa VN-Index. Baøi vieát seõ traû lôøi caùc caâu hoûi 
nghieân cöùu: (1) Bieán ñaïi dieän ñòa töø coù thöïc 
söï aûnh höôûng ñeán TSSL cuûa VN-Index hay 
khoâng? (2) Neáu coù thì xaùc suaát cuûa tröôøng hôïp 
bò aûnh höôûng gaáp bao nhieâu laàn so vôùi tröôøng 
hôïp khoâng bò aûnh höôûng?


