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Toém tdt: Nghién ciu nay duoc thuc hién nham ddnh gid dnh hudéng cia su
bién dong dia tw dén sudt sinh 1oi cia VN-Index. St dung da liéu hang ngay
cia VN-Index va dit liéu dia tu truong trong giai doan 28/7/2000 -31/12/2014,
tdc gid da tién hanh phdn tich héi quy tuyén tinh va phdn tich héi quy logit.
Vé6i dé tin cdy 90%, két qud nghién ciu cho thdy trong nhiing ngay cé bdo dia
tu, ty sudt sinh loi (TSSL) trung binh cia VN-Index cao hon so véi nhiing ngay
binh thuong tw 0,065% dén 0,072%. Xdc sudt dé€ VN-Index tdng trong nhiing
ngay cé bdo dia tu gdp 1,065 ldn so véi nhitng ngay binh thuong. Nghién ciu
cing dé xudt moét sé goi y nhdm giip cdc nha ddu tu (NDT) c6 thé xdy dung
tiéu chi ddu tu theo bién déng dia tu truong cho VN-Index.

Tw khéa: Bdo dia tw, thi truong ching khodn, tai chinh thén kinh hoc, cdm xtic

trong quyét dinh tai chinh.

Gidi thiéu

Thi truong ching khodn (TTCK) Viét Nam
da trdi qua hon mudi b6n ndm tudi. Trong
qud trinh phdt trién, thi trudong khéng chi
chiu tdc dong bdi su diéu ti€t chinh sdch
chinh phd, cdc bién s6 vi mé cia nén kinh
t&€ ma con chiu tdc dong cua cdc yéu t6 tAm
ly cia NPT (Lé Pat Chi, 2007) khi dua ra
quyét dinh dau tu. K&t qua nghién cdu cia
Lé Trung Thanh (2009) va Truong, Lanjouw
va Lensink (2010) cho th4dy muc hiéu qua
vé méit thong tin cia TTCK Viét Nam 6
dang yéu, mdt s6 luong lé6n cdc NBT c4d
nhan giao dich theo tAm 1y bay dan trén S¢
Giao dich ching khodn H6 Chi Minh (Tran,
2007) va TTCK Viét Nam (Trdn Thi H4i Ly
va Hoang Thi Phuong Thdo, 2012). Nhing
nghién cdu dng dung dnh hudng tdm ly
hanh vi dén ching khodn (Trdn Ngoc Tho
va Hé6 Qudéc Tudn, 2007), hiéu tng clia ngay
trong tuan theo duong lich (Truong, 2006;

Le, 2012), hay dnh hudng cia ngay trong
thdng theo 4m lich trén TTCK Viét Nam
(Lai Cao Mai Phuong, 2012) cing da dugc
cong bé.

Tuy nhién, ngoai nhiitng nhan t6 nay dnh
huéng dén tdm ly cta cdc NPT trén TTCK,
két qud nghién ciu 6 cdc nuéc phat trién
con cho thay bién dong dia tur ciing tdc dong
dén quyét dinh cia cdc NDT, tu d6 anh
huéng dén TSSL ching khodn. Trong khi
dé, tai Viéet Nam cho dén nay vaAn chua c6
mot nghién ciu nao khai thdac khia canh nay
dugc cong bo. Do d6, muc dich ctia bai nghién
cttu 1a dd4nh gid tdc dong cua bién dai dién
dia ti (GMS - Geomagnetic storms) 1én TSSL
cia VN-Index. Bai viét sé tra 101 cdc cau hdi
nghién ciu: (1) Bién dai dién dia ti c6 thuc
su anh huéng dén TSSL ctia VN-Index hay
khong? (2) Néu c6 thi xdc sudt clia truong hop
bi 4nh hudng gdp bao nhiéu lan so vdi trudng
hop khong bi dnh huéng?
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