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Tom tdt: Muc tiéu ciia nghién cvu nay la do luong miic d6 dnh hudng cia théng
tin ké todn (TTKT) dén gid ciia cdc c¢d phiéu niém yét trén Sé Giao dich chiing
khodn Ha No6i (HNX). Sé6 liéu s dung trong nghién cvu la sé liéu dang bdng
duoc thu thdp tw cdc bdo cdo tai chinh da duoc kiém todn va gid cé phiéu cia
117 cong ty niém yét tren HNX giai doan 2009-2014. Vén dung mé hinh Ohlson
két hop v6i phuong phdp hoi quy hiéu ung cé dinh, két qud nghién citu cho thdy,
hai bién TTKT la thu nhdp trén méi cé phiéu (EPS) va gid tri sé sdch cia méi
c6 phiéu (BVPS) déu cé tuong quan thudn vdi gid c6 phiéu. Ngoai ra, nghién
ctiiu nay con chi ra rdng TTKT duoc phdn dnh vao gid véi mot do tré nhdt dinh.

Tw khéa: Thong tin ké todn, gid c6 phiéu, mé hinh Ohlson, HNX.

Gidi thiéu

Mo6i quan hé gitta TTKT va gid c6 phiéu la
cht dé da thu hit dugce su quan tAm ciia nhiéu
nha nghién ciu trong nhiéu thap ky. Ohlson
(1995) dugc xem la ngudi tién phong trong
viéc xdy dung co sé ly thuyét dé gidi thich
moi quan hé gida cdc loai TTKT va gid c6
phiéu (sau day ducc goi 1a mo6 hinh Ohlson).
Sau khi dugc cong bd, mé hinh Ohlson da
dugc nhiéu hoc gid kinh t& van dung khi tién
hanh cdc nghién cidu thuc nghiém 6 cdc qudc
gia khdc nhau (Collins va ctg, 1997; Hand
va Landsman, 2005; King va Langli, 1998;
Graham va King, 2000; Chen va ctg, 2001). 0
Viét Nam, Nguyén Viét Ding (2009) st dung
mé hinh Ohlson d€ do luong dnh hudng cia
cdc TTKT dén gid cda cdc c¢6 phiéu niém yét
S¢ Giao dich chiing khodn TP.HCM (HOSE).
Tuy nhién, nghién ctu nay dugc thuc hién
trong diéu kién TTCK Viét Nam chua thuc su
phédt trién, didc biét khung phdp ly vé trinh
bay va cong b6 TTKT chua hoan chinh. Theo
tim hiéu cia nhém tdc gid, cho dén nay chua

c6 nhiéu nghién cdu vé méi quan hé gita
TTKT va gid cia c¢6 phi€u niém yét trén HNX
dugc cong bo. Vi vay, muc tiéu clia nghién cdu
nay la b6 sung cdc biang ching thuc nghiém
dé 14p ddy khodng trong trén.

Ngoai ra, viéc khong tuan thi day du cdc qui
dinh vé cong bo thong tin (théng tin duogc
cong bé khong chinh xdc, khong ddy da va
khéng kip thoi) cia cdc cong ty niém yét trén
thi truong ching khoan (TTCK) Viét Nam da
gidy ra tam ly bat an cho cdc nha dau tu, kéo
theo su bié€n dong b4t thudong cia TTCK trong
thoi gian qua. Thuc té cho thdy cdc cong ty
niém yét trén TTCK Viét Nam hién nay chua
quan tdm ding muc va thé hién ddy da trach
nhiém ctia minh d6i vdi cdc nha dau tu trong
viéc cong bo thong tin. Viéc gidm sdt cda cdc
co quan quan ly ching khodn cling chua that
su chédt ché didn dén nhiéu cong ty co tinh
tri hodn viéc cong b6 thong tin hodc cong bo
thong tin da bi bép méo. DPiéu nay da lam
suy gidm 1ong tin cda cdc nha dau tu vao céc
TTKT dugc cong bd. V6i ly do nhu vay, nhiéu
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