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TOM TAT: Bai nghién clfu xem xét mdi quan hé gitfa vi thé tai san nudc ngoai

rong (Net foreign assets position -

NFA) va su phat trién tai chinh cia 10 nudc

dang phat trién chau A trong giai doan 1973-2013. V&i phucng phép udc lugng
PMG (Pooled Mean Group), két qua nghién clftu cung cdp céc bang ching thuc
nghiém cho thay, su phat trién tai chinh (dugc do luGng thong qua ty 1€ tin
dung tu nhan/GDP va hé sé tién gui ngan hang trén tin dung ngan hang) gop
phan lam giam vi thé tai san nudc ngoai rong trong dai han clia mot quac gia,
tlr d6 lam giam su' mat can doéi toan cau hién nay.

TU KHOA: tai san nudc ngoai rong, phét trién tai chinh, phudng phap udc lugng

PMG.

1. Gidi thidu

Vi thé tai san nudc ngoai rong la su chénh
léch gitia gia tri tai san quoc gia d6 s& hiiu &
nudc ngoai va gia tri tai san noi dia nudc ngoai
sG htiu ctia quoc gia d6. Noi mot cach khac,
NFA chinh la su khac biét gitia tai san qudc gia
s6 hiiu va ng ctia qudc gia do. Tu do, NFA cd
thé la mot thude do phan anh mic d) ng cta
mot quoc gia.

Bernanke (2005) da ly giai tinh trang tham
hut tai khoan vang lai cia My va thang du tai
khoan vang lai ctia cac nudc dang phat trién
la hién tugng “du thuia tié€t kiém toan cau”
(global saving glut) dan dén sy mat can doi
ctua nén kinh t€ thé giéi. Tinh trang nay da
dién ra sau cudc khung hoang tai chinh chau
A 1997-1998, khi mdt s6 nu6c dang phat trién
bat dau tich lay dy tri ngoai héi, dan dén
thang du tai khoan vang lai. Theo Caballero

va ctg (2008), cac thi trudng mdi ndi va cac
nha san xudt can cé cac cong cu tai chinh an
toan va c6 tinh thanh khoan dé€ luu giti gia tri
tai san méi cta ho va thi truong tai chinh My
la noi ly tuéng ma ho nham t6i. Tu do6, dan
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