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M1 QUAN HE GIA DONG TIEN VA NGUON VON TAI TRO BEN NGOAI CUA CAC CONG TY NIEM YET VA PHI NIEM YET

M3i quan hé giita dong tién va ngudn vén
tai tro bén ngoai cuia cac cong ty niém yét

va phi niém yét
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TOM TAT: Bai nghién clfu xem xét su’ khac biét gitfa cac cong ty niém yét (CTNY)
(khdng rang budc tai chinh) va céc cong ty phi niéem yét (CTPNY) (rang budc tai
chinh) trong maéi quan hé gilra dong tién va ngudn von tai trg bén ngoai (TTBN)
trong giai doan 2008-2014. S dung phudng phap udc lugng FGLS, nhdm tac gia
tim thay bang chiing rang cdc CTNY c6 xu hudng giam cdc ngudn von TTBN khi
dong tién cla cong ty gia tdng. Ngoai ra, mdi quan hé gira dong tién va nguodn
von TTBN manh hon ddi vdi cac CTNY cd quy mo Idn. Hon nira, cac cong ty cd quy
mo 16n va nhiéu ca hoi tdng trudng cd xu hudng gia tdng cac nguon von TTBN
clia minh, diéu nay dung d6i vdi cad CTNY va CTPNY. Bang ching nay chirarang ly
thuyét trat tu phan hang phlu hgp déi vdi cac cong ty khong rang budc tai chinh.

TU KHOA: cong ty niém yét, cong ty phi niém yét, rang budc tai chinh, dong tién,

quyét dinh tai trg.

1. Gidi thiéu

Cac nghién ctiu vé ciu truc vén da lam
ndi bat tic dong ctia rang budc tai chinh déi
v6i hoat dong tim ki€m cdc ngudn von tai trg
(Faulkender va Petersen, 2006; Fazzari va ctg,
1988; Hubbard, 1998). Trong dd, cac cong ty
dugc xem la rang budc tai chinh khi su chénh
léch gitia chi phi von bén trong va chi phi von
bén ngoai 16n (Kaplan va Zingales, 1997; Lé
Ha Diém Chi, 2015). Theo cach hiéu nay, cac
cdng ty bi rang budc tai chinh la cac cong ty
khong c6 hoic c6 it kha nang tiép can nguon
von TTBT mét cach thuédn lgi. Dac biét, mot
s6 nghién ctiu da nhian manh rang cac cong ty
bi rang bu¢c tai chinh tiép can ngudn von tai
trg nho véi chi phi cao hon so véi cac cong ty

khong bi rang budc tai chinh (Carpenter va
Petersen, 2002). Cac nghién ctiu thyuc nghiém
gan diy da tim thdy bang ching raing CTPNY,
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