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TOM TAT: Nghién ctfu nay kiém tra tac dong tU hai hinh thic can thiép cla
nha nudc doi vdi chinh sach tai chinh (CSTC) clia cac doanh nghiép & Viét Nam
- can thiép truc ti€p thong qua ty [é sd hiru va can thiép gian tiép thong qua
phan chia céc vung kinh té trong diém (KTTD). Bang cac udc lugng ctia mo hinh
héi quy hai giai doan (2SLS) va md hinh bién gia binh phuong téi thiéu (LSDV)
vdi mau dif liéu cta 315 doanh nghiép Viét Nam trong giai doan 2007-2014, két
qua nghién clfu cho thay, hai hinh thirc can thiép nay cia nha nudc cé tac dong
trai chiéu doi vdi CSTC (don bay tai chinh, ky han ng, ty 1é ndm gilf tién mat)
va lam gidm hiéu qua hoat dong clia cac doanh nghiép. Bén canh dd, st dung
céch thic mdi la bién s6 vé khoang céach dia ly, dé xem xét muic do can thiép
gian tiép clia nha nudc, nhédm téac gia két luan, su can thiép gian ti€p gitp han
ché tac dong tu su can thiép truc ti€p. Ngoai ra, thi trudng trai phiéu doanh
nghiép (TPDN) phat trién sé& |a nguon tai trg bé sung cho phép giam su phu
thudc cua doanh nghiép vao nha nudc.
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1. Gidi thidu

Cac hoc thuyét kinh té can dai va hién dai
tranh luan kha nhiéu vé vai tr6 cta nha nudc
trong nén kinh t€ thi truong. Pang cha y la
hoc thuyét kinh té€ ctia Keynes va truong phai
Keynes dé cao su can thiét can thiép va vai tro
ctia nha nu6c doi véi nén kinh té. Thuc té hién
nay tai hau hét cac nén kinh t€ trén thé gidi
ciing chiing minh vai tr6 nay. Su can thiép cta
nha nudc vao nén kinh té & cac quoc gia khac
nhau cé cac muc do va tinh hiéu qua khac
nhau. O nhiing nén kinh té phat trién, cic hé
thong kinh té€ & d6 hoat dong tuong déi tron
tru, hiéu qua, mic do can thiép ctia nha nudc
thap hon cac hé thong kinh té & do hoat dong
chua dugc tron tru, hiéu qua khong cao. Con

déi v6i nhiing nén kinh t€ dang phat trién
nhu Viét Nam thi sy can thiép cta nha nuéc
vao nén kinh t€ manh mé hon. Nha nudc can
thiép vao nén kinh té bang nhiéu cach khac
nhau. Cac nghién ctiu ctia Shleifer va Vishny
(1994), Gul (1999), Firth va ctg (2008), Li va
Zhao (2009), Chen va ctg (2011), Caprio va ctg

m Ludng Thi Thao - Truong Pai hoc Kinh t& TP.HCM;
279 Nguyén Tri Phuang, Q10, TP. H6 Chi Minh; Email:
thaoluong@ueh.edu.vn.

» Pham Van Poan - Trudng Pai hoc Kinh t€ TP.HCM;
279 Nguyén Tri Phudng, Q10, TP. H6 Chi Minh; Email:
phamvandoan.kt@gmail.com.

S6132 Thang 3.2017 = TAP CHi CONG NGHE NGAN HANG

73



