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TOM TAT: Nghién clfu nay nham kiém dinh tinh hiéu luc ctia mé hinh dinh gia
cd ban d6i véi hgp dong hoan doi (HDHD) 14i suat trén thi trudng lién ngan hang
Viét Nam. Dua trén d{r liéu theo tuan dugc thu thap tir Ngan hang Nha nudc
(NHNN) Viét Nam, S& Giao dich Ching khodn Ha NoOi va Ngan hang thuong mai
(NHTM) Ngoai thuang Viét Nam, két qua tu hai mo hinh dinh gia HDHD 13i suat
déu cho thay tinh hiéu luc tai thi trudng tai chinh Viét Nam. Bd 1a mo hinh dinh
gia trén cdsd mo phong dong tién chi tra 1di suat co dinh, 18i suat tha néi va moé
hinh m6 phong danh muc hgp dong 14i suat ky han lién ngan hang Viét Nam.
Bang chiing thuc nghiém chi ra, rdi ro tin dung va radi ro 1di suat la hai nhan to
quan trong trong dinh gid co ban do6i vai HDHD 1ai suat. TU do, tac gia dé xuat
viéc hiéu chinh lai cac gia dinh khi dp dung mé hinh vao dinh gid HDHD 14i suat
trén thi truong tai chinh Viét Nam.

TU KHOA: hgp déng hodn déi |i suat, 14i suat hodn déi, 14i suat lién ngan hang, 13i
suat ky han, 13i suat tuong lai

1. Gigi thiéu

HDHD lai suit la hgp dong thoa thuin
gitia hai bén vé viéc chi tra dong tién lai rong
dugc tinh bang 1ai suit ¢6 dinh da dugc xac
dinh trudc trén mot sO tién danh nghia va
nhan lai dong tién tinh bang lai suit tha ndi
cling trén cung s6 von trong cung mot thoi ky
(Hull, 2012). Trén thi trudng lién ngan hang
Viét Nam, dong tién chi tra thudng dugc cac
NHTM tinh trén co s& lai suat tién gti huy
dong cong v6i mot khoan chénh léch va dong
tién nhan dugc dugc tinh trén co s& lai suat
lién ngan hang Viét Nam. Tt nam 2010 dén
nay, viéc ting dung HDHD lai sudt & Viét Nam
khong chi diing lai & cac dinh ché tai chinh l6n
nhu ngin hang, cong ty bao hiém hay quy huu
tri ma con phat trién dén ca doi tugng doanh

nghiép phi tai chinh. Trong tuong lai, véi chu
truong ctia Nha nudc vé viéc phat trién thi
trudng phai sinh tai Viét Nam, viéc ing dung
phd bién HDHD dugc ky vong mang dén nhiéu
lgi ich cho ngudi st dung. Tuy nhién, van con
ton tai mot s6 han ché trong viéc van dung ly
thuyét HDHD nhu chua hiéu chinh cac gia
dinh phu hgp v6i thuc t€ ciing nhu co s& xac
dinh cac yéu t6 trong moé hinh ly thuyét dinh
gia HDHD lai sudt (Minton, 1998). Tham khao
nhiing han ché dugc phat hién trén thi truong
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